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Wazne informacje

» Wartosc¢ inwestycji mogg spadac¢ bgdz rosngc¢, w zwigzku z czym inwestorzy mogag nie odzyskac pierwotnie
zainwestowanych kwot.

* Inwestorzy powinni pamietac, ze wyrazone opinie mogg juz nie by¢ aktualne i mogty juz zosta¢ uwzglednione w
dziataniach spofki.

» Wyniki uzyskiwane w przesztosci nie stanowig miarodajnego wskaznika przysztych rezultatow.

* Zmiany kursow walutowych bedg mie¢ wpltyw na inwestycje zagraniczne. Inwestycje na rynkach wschodzgcych mogag
charakteryzowac sie wiekszg zmiennoscig niz inwestycje na rynkach bardziej rozwinietych.
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“Historia wody i odpadow to historia ludzi. Bez wod y nie ma
gospodarki, nie ma te z zrownowa zonej gospodarki bez

zarzgdzania odpadami.”




Water & Waste

... Wraz z rozwojem miast, ... Gdy obywatele stajg sie
dostawy wody muszg byc¢ bogatsi konsumujg

coraz wieksze... wiecej... i produkujg wiecej
odpaddw, co napedza

popyt gospodarowania
odpadami ...

Kiedy ludzie zaczeli
budowac cywilizacje,
zawsze wybierali miejsce
w poblizu wody ...
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Woda — To co $ wiecej ni z picie | mycie

Jak du zo wody zu zywa ...

Samochdéd 1 para butéw
144 300 litréw 8 000 litrow

1 kartka papieru A4 Dzinsy
10 litréw ﬁ 1900 litrow
Komputer 1
31500 tys. litrow — ee— ‘ ! ﬁ_/ m ; k;g\(l)vle’;nlany T-shirt
itrow
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Szczotkowanie zebow
1 jajko

pod biezgca wodg \
4 litry ' 200 litrow
kis A

Mycie rgk
5 litrow % 1 kg miesa
= 15 500 litréw
(7]
15-minutowy prysznic
240 litrow aaas [ ] o
[ iZji P 1 kg sera
Ogladanie telewizji ’, ' ) <© g sera
30 000 litrow 5 000 litréw
Filizanka kawy .
140 litréw Kromka chleba KUf?I piwa (250mi)
- 75 litrow
40 litrow

Przyktadowe zu zycie wody: Rynki wschodz gce, konsument z Brazylii
Srednio 5 600 litrbw wody dziennie w przeliczeniunao  sobe

Zrédto: Fidelity International, 30 wrze$nia 2018 r. Waterfootprint.org. Sprawdz wtasne zuzycie wody: http://waterfootprint.org/en/resources/interactive-tools/personal-water-footprint-
calculator/ https://www.watercalculator.org/wfc2/complete/
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Luka w zapotrzebowaniu na wod ¢ rosnie

Zuzycie wody ro s$nie ze wzrostem populacji
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-\ ater Withdrawals (projected)

Water Consumption (projected)
= Population (projected)

Zrédio: Fidelity International, Shikomanov 1999, US Census bureau 2011.

Zagregowana luka wodna na swiecie w 2030,
miliardy m 3

6900
2% CAGR |
Luka ~40%
A5 wodna ¢
4500
100 4200
Komunalne L ——
& Lokalne Woda
Przemyst gruntowa
Faktyczna podaz jest Woda
Rolniciwo znacznie nizsza niz powierz-
catkowite odnawialne chniowa
zrodta wody w naturze
Existing 2030 Basins with Basins with  Existing
withdrawls  withdrawls deficits surplus accessible,
reliable,
sustainable
supply

Zrédio: McKinsey & Company, Water 2030 Global Water Supply and Demand model;
produkcja rolna bazujgca na IFPRI impact-water base case. Istniejgce pobory bazuja
na analizach produkgii rolnej z 2010 - IFPRI. IFPRI to Migdzynarodowy Instytut Badan
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Przestrze n do wzrostu cen wody na swiecie

Zintegrowana taryfa wodna ($/m3) vs PKB*/glow e ($) vs wielko $¢ populacji (ba nka)

$100,000 ] ;
1 United States ® Switzerland
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Korea, Rep. NewZeaIand Be|g|um Germany
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' Upside

Average price (drinking + w aste water)

Drinking & Waste Water ($/m3)

$-1.00 l $- $1.00 $2.00 $3.00 $4.00 $5.00 $6.00 $7.00 $8.00

Zrédto: Fidelity International, Global Water Intelligence 2015 Survey. *PKB jest produktem krajowym brutto, miarg wartoci rynkowej débr i ustug wytwarzanych przez naréd w
okresie czasu, zwykle rocznie.
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Ciemna
strona
konsumpcji
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Cykl ekonomiczny

POMYSt

PRODUKCJA
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Globalna mapa odpadow komunalnych

Smieci — state odpady komunalne (kg dziennie na osob e, ostatnie dost epne dane)

Chiny: odpady wzrosn g
3-krotnie do 2025 r.

= Miasta na Swiecie generujg
rocznie ok. 1,3 mld ton statych
odpadow komunalnych lub 1,2
kg na jednego mieszkanca
dziennie, z czego blisko potowa
pochodzi z krajow OECD.
Przewiduje sie, ze do 2025 r.
wzrosng one do 2,2 mld ton lub
1,4 kg w przeliczeniu na osobe.

= Bank szacuje, ze Chinczycy
mieszkajgcy w miastach
wyrzucg w 2025 r. 1,4 mid ton
odpadow, z 520 min ton
obecnie.

= Dla poréwnania stosy odpadéw
Z miast Ameryki wzrosng z 620
min ton do 700 min ton.

b.d. 0.0-0.49 05-099 W 10-149 = 15-199 = 20-249 m >250

Zrédio: Fidelity International, Bank Swiatowy, The Economist. Czerwiec 2012.
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Rynek zarz gdzania odpadami podwoi si e w 10 lat

Przeszte i prognozowane globalne wytwarzanie Prognozowane wytwarzanie odpadéw wg
odpadow regiondéw (SSP2, scenariusz standardowy)
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0 T e Sub-Saharan Africa East Asia Pacific

1900 1925 1950 2000 2025 2050 2100

Europe & Central Asia South Asia
Latin America & Caribbean == Middle East & North Africa
e High Income & OECD countries

e SSP1 e SSP2 e SSP3

= Trzy prognozy do 2100 dla zarzgdzania odpadami zapowiadajg skrajnie rézne scenariusze. W pierwszym scenariuszu Shared Socioeconomic Pathway (SSP1), z 7
ludzi 90% mieszka w miastach, cele rozwojowe sg osiggniete, konsumpcja paliw jest zredukowana, a populacja ekologicznie $wiadoma.

= SSP2 to ‘scenariusz standardowy’, z oczekiwang ludnoscig na poziomie 9.5 mld ludzi i 80% urbanizacja.

= Dla SSP3, 70% z populacji 13.5 mld zyje w miastach, w obszarach ekstremalnej biedy i umiarkowanego bogactwa, z gwattownie rosnaca populacja.

Zrédio: Fidelity International, ISWA: The International Solid Waste Association. pazdziernik 2013.
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Wytwarzanie odpadow wzrasta wraz z bogactwem

Odpady komunalne w kg/na gtow e/rocznie vs PKB/gtow e ($) vs wielko $¢€ populacji (ba nka)
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Zrédto: Fidelity International, OECD, 2015.
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Tworzywa sztuczne: dobry przykiad rynku odpadow

Globalna produkcja tworzyw sztucznych wg bran

(min ton)

Pierwsze tworzywa wykonane z
paliw kopalnych majg niewiele
ponad sto lat. Znalazly szerokie
zastosowanie po Il Wojnie
Swiatowej i mozna je znalezé
we wszystkim, poczgwszy od
samochodoéw, przez przyrzady
medyczne, az po opakowania
zywnosci. Ich czas rozktadu jest
rézny. Po utylizacji rozpadajg
sie na mniejsze fragmenty,
ktérych czas rozktadu trwa
wieki.

1973 kryzys

naftowy 100

1950 1960 1970 1980

2008 recesja

300

2000

1990

Zrédto: National Geographic, czerwiec 2018.
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tacznie
448 min ton wyprodukowanych w 2015

Pozostate

52 min
zawiera opieke zdrowotng i rolnictwo

J0IRp 5 lat « Przecietny czas wykorzystania
plastiku przed wyrzuceniem

Budynki i konstrukcje
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Zrédito: American Association for the Advancement of Science.

Czerwiec 2017.
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Globalna produkcja, zu zycie i los polimeréw , wiokien

syntetycznych i dodatkow
(1950 — 2015; w min ton)

Wykorzystanie pierwotne 2500

Podstawowa produkcja 830 Wyrzucone 4900

Spalone
800

Wtérne

Recycled 600

W N\ A

Zrédho: Fidelity International, http:/advances.sciencemag.org/. Produkcja, wykorzystanie i los catego plastiku kiedykolwiek wyprodukowanego - Roland Geyer, Jenna R. Jambeck,
Kara Lavender Law. 2017.
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Wiecej tworzyw sztucznych ni  z ryb do 2050

2014 2050

Produkcja tworzyw
sztucznych 311 1.124
Megaton Megaton

Stosunek tworzyw
sztucznych do ryb
w ocenie 1
(waga)

1:5 >1:1

LA
v d
LA
128

Udziat tworzyw
sztucznych

w globalnym zu zyciu OiL 6%
ropy naftowej 2

20%

()
(X6

(

Udziat tworzyw
sztucznych w bud zecie

Zrédiho: Fidelity International, 30 wrzesnia 2018 r. Plastics Europe; ICIS Supply and Demand; IEA World Energy Outlook (2015) projekcja globalnego PKB na lata 2013-2040, zatozono kontynuacje do 2050 r.;
Ocean Conservancy i McKinsey Center dla Business and Environment, ,Stemming the Tide: Land-based strategies for a plastic-free ocean” (2015); J. R. Jambeck i inni, ,Plastic waste inputs from land into the
ocean”, Science (13 luty 2015); IEA World Energy Outlook 2015 central ,New Policies” scenario oil demand projection 2014-2040, zatozono kontynuacje do 2050 r. J. Hopewell i inni, ,Plastics recycling:
Challenges and opportunities”, Philosophical Transactions of the Royal Society B, 2009; IEA CO2 emissions from fuel combustion (2014); IEA World Energy Outlook Special Report: “Energy and Climate
Change” (2015); Carbon Tracker Initiative, Unburnable Carbon (2013). 1 zatozono, ze zasoby ryb sg state (zalozenie konserwatywne); 2 Oczekiwane catkowite zuzycie ropy naftowej bedzie rosto wolniej (0,5%
rocznie) niz produkcja tworzyw sztucznych (3,8% do 2030 r., nastepnie 3,5% do 2050 r.). 3 Wegiel z tworzyw sztucznych uwzgledniajgcy energie zuzywang w produkcii oraz wegiel uwalniany w wyniku

spalania i/lub odzyskiwania zuzytej energii. Ten ostatni bazuje w 14% na spalonej i/lub odzyskanej energii w 2014 r. oraz w 20% w 2050 r. Budzet uprawniajacy do emisji wegla zostat oparty o dwustopniowy
scenariusz.
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Water & Waste —

Zdolno $¢ do inwestowania
w przedsi ebiorstwa z sektora
wody i odpadoéw z naciskiem

na jako $¢€ i wzrost

Szansa inwestycyjna

| o
Oczekiwana zmienno $¢
nizsza niz indeks odniesienia

Ograniczona liczba
wska znikow
i konkurentow

Wysokie korzy Sci
z dywersyfikacji: niska/brak
ekspozycji na sektory
decyduj gce o wynikach akgcji
globalnych w ostatnich latach,
np. technologi e i finanse
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Porownanie wynikow funduszu

Indeksy Water and Waste vs MSCI All Country World |

ndex
= Akcje przedsiebiorstw zwigzanych z wodg i odpadami mogg by¢
360.0 - podatne na cykliczne zmiany, ale oferujg duze mozliwosci wzrostu
= Potencjalna znaczaca korzys¢ dla aktywnego zarzadzajgcego Odpady
portfelem, aby osiggng¢ wyniki lepsze niz dzieki inwestycji w globalne
akcje Woda
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Historyczne stopy zwrotu nie s g wiarygodn g prognoz g przyszitych wynikow.

Global Water index. Indeksem referencyjnym dla akcji jest MSCI AC World.

Zrédto: Fidelity International, Bloomberg, 31 stycznia 2019. Indeksem referencyjnym dla odpadéw jest BNP Paribas Global Waste Management Index, natomiast dla wody S&P
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Porownanie wynikow funduszu

Rolowane 12-mies. stopy zwrotu

m Global Waste Index Global Water Index mMSCI ACWI (N)

30.0 f

27.9 275
25.0 A 23.4
20.0
20.0 - 17.9
15.0 A 13.7
10079 72 6.8
5.3
5.0
0.0 r .

-50 7 _2.7 .
-6.0 6.8

-10.0 :
-11.1
-15.0 -

_ 31.01.14-31.01.15 | 31.01.15-31.01.16 | 31.01.16-31.01.17 | 31.01.17-31.01.18 | 31.01.18-31.01.19
Global Waste 7.2 6.0 20.0 27.9 111

Index

Global Water 53 27 13.7 23.4 36

Index

MSCI ACWI (N) 6.8 6.8 17.9 275 75

Historyczne stopy zwrotu nie s g wiarygodn g prognoz g przyszitych wynikow

Zrédto: Fidelity International, Bloomberg, 31 stycznia 2019. Indeksem referencyjnym dla odpadéw jest BNP Paribas Global Waste Management Index, natomiast dla wody S&P Global
Water index. Indeksem referencyjnym dla akcji jest MSCI AC World.
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Gtowne czynniki wspieraj gce wod e i odpady

Y B 2

Luka infrastrukturalna

Wozrost populacii Wskaznik urbanizaciji

Historyczne wyniki

220.0 1 D E 00

140.0 A

Niewielu globalnych graczy Bogacenie si e i konsumpcja

60.0 T T T T
2005 2008 2011 2014 2017

Tz T@a T EX

Niedobdr i pogoda Kwestie zdrowotne i regulacje Niedobdr i zasoby

Historyczne stopy zwrotu nies g wiarygodn g prognoz g przysztych wynikéw.

Zrédio: Fidelity International, Waste represents BNP Paribas Global Waste Management Index, Indeksem referencyjnym dla wody jest S&P Global Water index, indeksem
referencyjnym dla akcji jest MSCI AC World. 31 stycznia 2019.
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Disclaimer

Te informacje nie mogg by¢ powielany ani rozprowadzany bez uprzedniej zgody.

Fidelity oferuje informacje jedynie na temat wkasnych produktow i ustug, oraz nie Swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w
oparciu o indywidualng sytuacje, z wyjgtkiem przypadkow konkretnie okreslonych przez odpowiednio upowazniong firme w
formalnej komunikacji z klientem.Fidelity International oznacza grupe spotek tworzacych $wiatowg organizacje zarzadzania
inwestycjami, ktora przekazuje informacje na temat produktow i ustug w wyznaczonych jurysdykcjach poza Amerykg Potnocna.
Informacje zawarte w niniejszym komunikacie nie sg adresowane do 0séb przebywajgcych w Stanach Zjednoczonych i nie
moga byc¢ przez takie osoby wykorzystywane jako podstawa do dziatania. Adresatami tych informacji sg wytgcznie osoby bedace
rezydentami w jurysdykcjach, w ktorych wiasciwe fundusze sg dopuszczone do dystrybuciji, lub w takich, gdzie dopuszczenie
takie nie jest wymagane.O ile nie stwierdzono inaczej, wszystkie produkty sg dostarczane przez spotke Fidelity International, a
wszelkie przedstawione opinie stanowig opinie spoiki Fidelity International. Nazwy Fidelity, Fidelity International, znak graficzny
Fidelity International oraz symbol F stanowig zastrzezone znaki towarowe firmy FIL Limited.

Niniejszy materiat nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informaciji
stanowigcych zalecenia dotyczgce instrumentéw finansowych lub emitentéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. Zadne o$wiadczenia
ani oswiadczenia przedstawione w niniejszym dokumencie nie sg prawnie wigzace dla Fidelity lub odbiorcy i nie stanowig oferty
w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej zalecane jest uzyskanie szczegdtowych informacji. Inwestycji nalezy
dokonywac na podstawie aktualnego prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw (KIID) oraz Dodatkowej Informaciji dla
Inwestoréw, ktére wraz z aktualnym raportem rocznym i pétrocznym sg dostepne nieodptatnie u naszych dystrybutorow i
przedstawiciela Funduszu w Polsce, jak rowniez w naszym europejskim centrum informacyjnym (European Service Centre) w
Luksemburgu, FIL (Luxembourg) S.A., 2a, rue Albert Borschette, BP 2174, L-1021, Luksemburg oraz na stronie internetowej

www.fidelity.pl.

Wydane przez spotke FIL (Luxembourg) S.A., zatwierdzone i nadzorowane przez komisje Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF).
GLEMUS2761-0619. MKAT7645.
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