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Zrodto: Opracowanie wtasne PKO TFI na podstawie danych Bloomberg, od powstania indeksu do 30.06.2025
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Cta na import do USA sg obecnie na poziomie z lat 30-tych XX w.
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Zrodto: Opracowanie wiasne na podst. danych U.S. International Trade Commission, https://www.usitc.gov/documents/dataweb/ave_table_1891_2023.pdf do roku 2023, dla roku 2025 szacunki firmy Maersk
https://www.reuters.com/world/china/maersk-estimates-effective-us-tariffs-average-21-currently-2025-07-02



Rzadka skala spadkéw indeksu dolara w ujeciu rocznym Ho ™
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Zrodto: Opracowanie whasne na podst. danych Bloomberg



America great?



What made America great? Ko "

Silny rynek Rozwiniety Innowacyjna Globalna
wewnetrzn system technoloai dominacja :
ey finansowy echnologia USD armia
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W efekcie produktywnos$¢ w Stanach Zjednoczonych =
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Zrodto: Baza danych Komisji Europejskiej AMECO i obliczenia ECB



Stqgd na przestrzeni lat gospodarka Stanéw Zjednoczonych =
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Zrodto: IMF, World Economic Outlook, pazdziernik 2018
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Gietda amerykanska zdominowata globalne rynki finansowe

Udziat kapitalizacji danego kraju w kapitalizacji globalnej
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Zrodto: Opracowanie wtasne PKO TFI na podstawie danych Banku Swiatowego
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Obroty vs kapitalizacja na gietdach w USA .

Sq wyraznie wyzsze niz gdziekolwiek indziej

Obroty vs kapitalizacja
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Zrodto: Opracowanie wiasne PKO TFI na podst. danych Banku Swiatowego; wolumen obrotu podzielony
przez kapitalizacje - warto$ci urocznione poprzez pomnozenie $rednich miesiecznych przez 12

““ TFI

Kapitalizacja w USA:

60,5 bln USD

Polska: 0,18 bln USD

Zrodto: Obliczenia wrasne na podst. danych Bloomberg; dla USA przyjeto sume kapitalizacji indeksow
S&P 500, S&P 400 i S&P 600, dla Niemiec: DAX, mDAX i sDAX, dla Polski: WIG20, mWIG40, sWIG80;
stan na koniec 2024



Dolar amerykanski pozostaje najwazniejszqg walutg Swiata KD ™

710% 80
o0% P~ — s
50% 60

40%
30%

20% 30 //\\

T GBP

Strefa euro Chiny 0 RMB
® Indeks wykorzystania miedzynarodowego waluty lokalnej S5 33322228
S S SO O O O O O O
m Udziat emitenta waluty w globalnym PKB (2024) N A A A A A A A AN
m Udziat emitenta waluty w globalnych handlu (2024) Indeks wykorzystania miedzynarodowego waluty lokalnej

Zrodto: Fed, opracowanie The International Role of the U.S. Dollar - 2025 Edition; indeks miedzynarodowego wykorzystania walut to $rednia wazona oparta na udziale kazdej waluty m.in. w raportowanych rezerwach
walutowych (waga 25 proc.), wolumenie transakcji na rynku walutowym (25 proc.) i emisji dtugu w walucie obcej (25 proc.).



Stany Zjednoczone sqg gtbwng potegqg militarng Swiata
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Zrodto: opracowanie wrasne na podst. danych Stockholm International Peace Research Institute
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Rozwarstwienie spoteczne

Rosngce wydatki na stuzbe zdrowia

Wysoki dtug publiczny i deficyt G

Duza polaryzacja polityczna

Nieprzewidywalno$¢ obecnej administraciji
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Rozwarstwienie spoteczne w USA jest wysokie, a beneficjentow =
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Zrodto: Opracowanie whasne na podst. danych St. Louis Fed
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Wuydatki na opieke zdrowotng w USA (w relacji do PKB) T
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Zrodto: Statista.com, stan na 2023 r., wybrane kraje.
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Geopolityka skutkuje zmiang nastawienia do USD >
w wielu regionach Swiata... KD
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..l rosngcq rolqg ztota w rezerwach walutowych bankéw centralnych

kosztem USD
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Zrodto: Opracowanie wiasne na podst. World Gold Council Central Banks Survey
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Od globalnego kryzysu finansowego do dzi§ S&P 500 =

wzrost dziesieciokrotnie
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Zrodto: Opracowanie wiasne na podst. danych Bloomberg, za okres od 19.09.2008 r. do 19.09.2025 r.

“n TFI

Podsumowujqc:

- ciezko zakwestionowa¢ dominacje
Stanow Zjednoczonych niezaleznie kto
rzqdzi, szczegolnie w kréotkim i Srednim
terminie

+ w dtugim terminie do monitorowania trend
dedolaryzacji jako funkcji tej wyjgtkowosci

+ skuteczna komercjalizacja Al warunkiem

koniecznym do utrzymania wycen
amerykanskich akgji
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Nota prawna lﬁ "

Jest to materiat informacyjny. Inwestowanie w fundusze wiqgze sie z ryzykiem. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac

sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje (KID). Petna tres¢ noty prawnej znajduje
sie na stronie PKO TFI www.pkotfi.pl/nota-prawna/.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy uzyciu zrodet, ktére PKO TFI uwaza za wiarygodne. PKO TFI SA o$wiadcza,

ze prezentowane dane sq zbierane i redagowane z nalezytq starannosciqg. PKO TFI SA nie moze zagwarantowac, ze sq one wyczerpujqgce
i w petni oddajq stan faktyczny.

W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych na podstawie niniejszego materiatu lub jakichkolwiek wqtpliwosci
co do aktualnosci danych w niej zawartych PKO TFI zaleca szczeg6towe zapoznanie sie z dokumentami prawnymi Funduszy.

Prawa autorskie wynikajgce z niniejszego materiatu przystugujg PKO TFI SA. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze by¢ kopiowana ani rozpowszechniana
bez zgody PKO TFI SA. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub przechowywany w jakimkolwiek systemie odtworczym, elektronicznym, magnetycznym,
optycznym lub innym, ktory nie chroni w sposob nalezyty jego tresci przed dostepem osob nieupowaznionych. Wykorzystywanie tego dokumentu przez

osoby nieupowaznione lub dziatajgce z naruszeniem powyzszych zasad bez zgody PKO TFI SA, wyrazonej w formie pisemnej, moze by¢ powodem wystgpienia
z odpowiednimi roszczeniami.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, adres ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.
Kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 18.460.400 ztotych. NIP 526-17-88-449. PKO TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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http://www.pkotfi.pl/nota-prawna/

