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Rentownosci corazwyzej...

W oczekiwaniu na decyzje ze strony RPP
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.| plerwsze turbulencje od 2022 roku!
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Swietne wynikilong term... izadyszka na rynku dtugu

2021 2022 2023 2024 2025 AL °-letnia
akcji amerykanskich 16,9% -21,1% 21,7% PARET 10,5% 12,1% 8,8%
akcji globalnych 13,7% -20,3% 18,8% 13,1% 15,4% 13,4% 8,0%
akcji polskich matych i Srednich spétek 22,1% -18,0% 35,3% 8,9% 28,0% 25,9% 13,6%
akcji europejskich 16,4% -12,2% 13,5% 5,3% 17,2% 8,6% 6,9%
akcji polskich uniwersalne 20,4% -16,3% 35,5% 2,8% 34,2% 29,7% 14,8%
akcji Emerging Markets -1,3% -18,6% 5,8% 6,0% 24,7% 21,3% 6,3%
polskie zréownowazone 5,7% -14,3% 25,7% 3,6% 21,5% 14,4% 8,6%
polskie stabilnego wzrostu -0,7% -10,6% 19,8% 3,4% 15,9% 7,1% 5,5%
polskie aktywnej alokacji 2,2% -6,7% 20,6% 3,0% 17,9% 14,6% 74%
polskich obligacji korporacyjnyc -1,0% -0,5% 1,5% 7,0% 6,8% 1,6% 4,8%
polskich papieréw krétkoterminow; c; -2,6% 0,6% 10,4% 6,3% 6,5% »7 1,7% 4,6%
polskich papieréw dfugoterminowyc;.‘ N -9,9% -6,1% 14,2% 2,8% 9,6°/oi -2,3% 7%

*dane na 30 wrzesnia 2026



350%

300%

ATHw

250%

200%

Warszawie

150%

100%

50%

0%

-50%

2016 2017 2018 2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025 2026

mMWIG40TR 23,3% 17,7%  -16,8% 3,0%
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Prawie caty rok pod znakiem ryzyka

Akcje polskie Akcje zagraniczne
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*dane na 31 sierpnia 2026



TER w funduszach ,,nie chce” spadac...
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Pasywna Rewolucja wrzucita kolejny bieg
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86 dni do startu OKI

Przedmiot
opodatkowania

Zysk kapitatowy

Model OKI / podatek ,,Domanskiego”

Kapitat

Moment ustalenia

W roku podatkowym, w ktérym zrealizowano

Rocznie od nadwyzki aktywow ponad limity

podatku zysk z inwestycji i od aktywow niekwalifikowanych
0,85% w 2027 r.; rzad wskazuje al t t
Podatki 19 proc. od zyskow i Y i P azu1e.a = m.opar.y
m.in. o dzienne wyceny, wptaty i czas posiadania
: Mozliwos¢ rozliczenia strat i zyskow s i B
Kompensacja Limity nie sumuja sie

z wybranych inwestycji kapitatowych

Jak zupeinie uniknaé
podatku

IKE / IKZE / PPE / PPK / OIPE
(po spetnieniu warunkéw ustawowych)

Nie przekraczac limitow OKI i inwestowacd
tylko w aktywa kwalifikowane
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