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Parasol czy
abonament?

7" Abonament roczny

OKI Club |




Jak dziata parasol

Optata
Ptacisz jak konczysz inwestycje

lle to kosztuje
19% ale tylko od zysku po kompensac;ji

Nie mozesz korzystasz kiedy chcesz
Nie mozesz elastycznie wptacac i wyptacacd, bo to
oznacza zdarzenie podatkowe

Planowanie budzetu

Brak kontroli wydatkow — realizujesz zysk, a kwota
podatku jest niewiadoma i zalezy od wielu
aspektow
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Jak dziata abonament

Optata
Z gory wiesz doktadnie, ile ptacisz

lle to kosztuje
Oszczedzasz — ptacisz mnigj niz jak kupujesz ad hoc

Korzystasz wtedy, kiedy chcesz

Masz swobode wptat i wyptat sSrodkdow — mozesz
elastycznie dopasowac korzystanie z OKIl do swojej
sytuacji

Planowanie budzetu
Lepsza kontrola wydatkow



Stawka podatku od aktywow © anaiizy’

ANALIZA WSTECZNA

Wysokos¢ podatku od wartosci aktywoéw, gdyby OKI Przy zatozeniu, ze stopa referencyjna nie zmieni sie i utrzyma sie
zostato wprowadzone w 2021 roku. na poziomie aktualnie obowiagzujacej (3,75%) przez kolejne 5 lat.
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Aktywa kwalifikowane © analizy”

o Instrumenty rynku krajowego denominowane
w PLN: akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
obligacje (z wytaczeniem strukturyzowanych),
listy zastawne oraz jednostki funduszy ktdrych
co najmniej 70% aktywow stanowity
kwalifikowane aktywa

Aktywa niekwalifikowane:
Wszystkie pozostate aktywa



Limit aktywow @ analizy

Ustawa o OKI art. 26 ust. 2

do 100 000 zi

Aktywa inwestycyjne, np. akcje

i jednostki funduszy inwestycyjnych W OKI obowiazuje jeden
OK| INWESTYCYJNE* wspolny limit 100 tys. zt —

aktywa oszczednosSciowe
zajmujg czes$¢ limitu,
zmniejszajgc mozliwg
wartosc¢ aktywow
inwestycyjnych.

Aktywa oszczednosciowe,
np. lokaty i obligacje

*nie sg to ustawowe nazwy, stuzg wytgcznie uproszczeniu komunikacji



Tylko nowe srodki

Inwestor nie moze przeniesé
na OKI starego portfela —
preferencja podatkowa

obejmuje tylko nowe wptaty.




»Belka” vs. podatek Domanskiego

Podatek ,,Belki”

Przedmiot
opodatkowania

Moment ustalenia
podatku

Stawka bazowa

Kompensacja

Jak uniknag¢

Zysk kapitatowy

@ analizy”

Kapitat

Zrealizowany zysk osiggniety
w danym roku podatkowym

Rocznie od nadwyzki aktywow ponad limity
i od aktywow niekwalifikowanych

19 proc.

19% stawki referencyjnej NBP,
ale min. 0,1%; w 2027 r. 0,85%

Mozliwosc rozliczenia strat i zyskow
z wybranych inwestycji kapitatowych

Limity nie sumuja sie

IKE / IKZE / PPE / PPK / OIPE
(po spetnieniu warunkéw ustawowych)

Nie przekraczac limitow OKI i inwestowacd
tylko w aktywa kwalifikowane



Abonament czy podatek? © analizy’

PRZYKLAD DLA 5 LETNIEJ INWESTYCJI

1 ROK 2 ROK 3 ROK 4 ROK 5 ROK

Belka = podatek . . >
zdarzeniowy % v Y " Jﬂh‘ oo

brak brak brak brak ' (y R odauxl
(\ \}KWOTA NI EZNANAV 4 ptatnosci ptatnosci ptatnosci ptatnosci (o) : '  realizacja zysku

Podatek pojawia sie dopiero przy odsetkach lub realizacji zysku: jego kwota nie jest z géry znana

1 ROK 2 ROK 3 ROK 4 ROK 5 ROK

OKI - abonament A o - @ O >
/" STALA OPELATA ‘ 301V L ‘ 301V l , | 301V I i ‘ 301V I\ ‘ 300 |

KWOTA ZNANA

Co roku 30 kwietnia: stata, z gory znana optata od nadwyzki aktywdw ponad limity/od aktywow niekwalifikowanych



Przyktad: inwestor akcyjny
ZALOZENIA

Inwestycja jednorazowa:
50 tys. zt lub 200 tys. zi

Podatek od
wartosci aktywow

Horyzont inwestycyjny:

Podatek i portfele:

@ analizy”

Portfel akcji Portfel akcji
polskich* globalnych**

5 lat (2021-2025) 2021

. . . 2022
Zakonczenie inwestycji:

wyptata wszystkich sSrodkéow 2023
, 2024
Srodki na sptate podatku: 2025

> z ,drugiej kieszeni”
stopa zwrotu

0,10%
0,10%
1,28%
1,09%
1,09%

18,3%
-18,6%
36,6%
1,3%
47,3%

96,2%

18,1%
-17,6%
24,9%
18,7%
21,6%

75,6%

2 z OKI

* na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem: 70% WIG20TR +30% mWIG40TR (inPZU Akcje Polskie O)
**na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem MSCI World Net TR Index (inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych)c
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Przyktad: aktywa L EHHUCGTELE Q anaiizy’

70% WIG20TR +30% WIG40TR*

iz: +18,30% -18,64% +36,64% +1,26% +47,30%
80%

60%

40% M

20% w/_m

-20%

-40%
2021 2022 2023 2024 2025

Podatek 0,10% 0,10% 1,28% 1,09% 1,09%

* na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem: 70% WIG20TR +30% mWIG40TR (inPZU Akcje Polskie O)
1"



Przyktad: aktywa L {EHHUCGTELE Q anaiizy’

70% WIG20TR +30% WIG40TR*

Inwestycja: 50 tys. zt Inwestycja: 200 tys. zt

48 076,50 zt 48 076,50 zt 48 076,50 zt 192 305,99 zt 190 471,95 zt 192 305,99 zt

Zysk z inwestycji
w latach 2021-2025

2021 0,00 7t 0,00 7t - 123277 123277 :
o 2022 0,00 7+ 0,00 7t : 91,84 71 91,74 2t :
: 2023 0,00 4 0,00 7t . 1549477t 1546647 :
3 2024 0,00 7+ 0,00 7t . 191775z 1897,06 7 :
2025 0,00 2t 0007t 913453zt 263926z 258705z 365381421
podateksuma 0,00z (_ 0,00z 9134532t (6321592 (624576 2h) 365381424
podatek/zysk 0,00% 0,00% 19,00% 3,29% 3,28% 19,00%

* na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem: 70% WIG20TR +30% mWIG40TR (inPZU Akcje Polskie O)
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Przyktad: aktywa l G CEUCGTELE Q anaiizy’

MSCI World Net TR Index*™*

100%
+18,10% -17,58% +24,92% +18,75% +21,60%
80%

60%
40% /\/w
20%

-20%
2021 2022 2023 2024 2025

Podatek 0,10% 0,10% 1,28% 1,09% 1,09%

** na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem MSCI World Net TR Index (inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych) 13



Przyktad: aktywa l I CEUCGTELE Q anaiizy’

MSCI World Net TR Index*™*

Inwestycja: 50 tys. zi Inwestycja: 200 tys. zt

37788,78zt 3725450zt 37788,78 zt 151155,12 z+ 149 018,02 zt 151155,12 zt

Zysk z inwestycji
w latach 2021-2025

2021 54,71 zt 54,71 zt i 218,83 7t 218,83 74 i
« 2022 50,55 zt 50,50 zt i 202,18 zt 202,00 zt i
% 2023 699,21 zt 697,84 7t . 279685z  2791,36 zt i
8 2024 738,16 zt 728,24 7t _ 2095265z  2912,96 zt i
2025 854,74 2 834,63zt 717987zt 341897z 333852z 2871947z

podatek suma @@ 7 179,87 zt @ @ 28 719,47 zt
podatek/zysk 6,34% 6,35% 19,00% 6,34% 6,35% 19,00%

** na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem MSCI World Net TR Index (inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych) 1a



Przykiad: inwestor akcyjny © anaiizy

PODSUMOWANIE dla inwestycji w latach 2021-2025

AKTYWA KWALIFIKOWANE*

OKI 2> NN 0,00 zt
50 tys. zt OKl 2 S 0,00 zi
-Belka” NG © 134,53 zi
OKl 2> I 321,59 zt
200 tys. zt  OKl <2 I 6 245,76 zt
,Belka” NG 36 538,14 zt B Podatek od

B |[nwestycja

m Zysk netto

aktywow
AKTYWA NIEKWALIFIKOWANE**
OKl <> NN 2 397,37zt " Podatek
50 tys.zt  OKI <@ N 2 365,92 zt »Belki

-Belka” NG 7 179,87 zt

-y Eyrryres
200 tys. zt  OKI «2» e 0 463,67 zt

Belka” [N 25 719,47 zt

* na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem: 70% WIG20TR +30% mWIG40TR (inPZU Akcje Polskie O)
**na przyktadzie funduszu indeksowego z benchmarkiem MSCI World Net TR Index (inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych)c



Kluczowe wnioski

OKI to zmiana formy

opodatkowania na model, w ktérym
pojawia sie podatek od wartosci aktywow /
(po przekroczeniu limitu).

Mozliwa zmiana postaw wsrod HNWI,
ktorzy postawia na OKI jaki gtéowny wehikut
inwestycyjny.

Dla wiekszosci inwestorow

detalicznych OKI moze sta¢ sie
podstawowym ,,pokrowcem” dla
pierwszych 100 tys. zt inwestycji w
aktywach kwalifkowanych.
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Modelowe zalozenie © analizy’

dla aktywow niekwalifikowanych i kwalifikowanych ponad
100 000 PLN i z podatkiem ptaconym z ,drugiej kieszeni”.

Stopa referencyjna NBP
8%

7%

6% \ 4 OKI korzystniejsze L

5%

Prog rentownosci

OKIl wzgledem
»Belki” jest

4% o
zasadniczo rowny

3% stopie

2% referencyjnej NBP.

% ,Belka” korzystniejsza

0%
2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025
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Jak dziata abonament?

Optata roczna

Mozliwy nizszy koszt niz
w innych formach
korzystania z ustugi

Korzystasz wtedy, kiedy
chcesz

Lepsze planowanie
budzetu

850 zt od kazdych 100 000 zt
(niekwalifikowanych lub powyzej
100 000 ztotych kwalifikowanych)

Gdy pojawig sie dobre stopy
zwrotu w dtugim terminie

Mozesz zrezygnowac
w kazdej chwili

Z gory wiesz ile zaptacisz

@ analizy”

OKI Club

w

Abonament roczny

OKI

850 ztotych

* Od kazdych 100 00 niekwalifikowanych
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© analizy”

Dziekuje
za uwage
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