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Wyniki funduszy w gtéwnych kategoriach

2020 2021 2022 2023 2024 N4 LI >-letnia
akcji amerykanskich 19,2% 16,9% -21,1% VAWA 21,5% 7,5% 9,7%
akgcji globalnych 18,0% 13,7% -20,3% 18,8% 13,1% 12,8% 8,2%
akcji polskich matych i Srednich spétek PLONAT) 22,1% -18,0% 35,3% 8,9% 23,8% 14,5%
akcji europejskich 4,7% 16,4% -12,2% 13,5% 5,3% 11,6% 8,3%
akgcji polskich uniwersalne 5,8% 20,4% -16,3% 35,5% 2,8% 24,2% 13,9%
akcji Emerging Markets 8,2% -1,3% -18,6% 5,8% 6,0% 20,2% 3,1%
polskie zrbwnowazone WA 5,7% -14,3% 25,7% 3,6% 15,7% 7,6%
polskie stabilnego wzrostu 6,4% -0,7% -10,6% 19,8% 3,4% 12,0% 5,0%
polskie aktywnej alokacji 4,9% 2,2% -6,7% 20,6% 3,0% 12,7% 7,0%
polskich obligacji korporacyjnych 1,8% -1,0% -0,5% 1,5% 7,0% 5,3% 4,5%
polskich papieréw krétkoterminowych 1,5% -2,6% 0,6% 10,4% 6,3% 5,0% 3,9%

polskich papieréw diugoterminowych 6,1% -9,9% -6,1% 14,2% 2,8% 7,0% 1,4%

*dane na 30 wrzesnia 2025
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SUPERBONUS od NBP trwa w najlepsze
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Koszty vs. wynik
w funduszach obligacji krotkoterminowych
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* AGIO Dochodowy PLUS

* Pekao Konserwatywny
Plus

» Pocztowy
Konserwatywny
Uniwersalny

» Beta ETF Obligaciji 6M
(indeks GPWB-BWZ)

s . * inPZU Inwestycji
Sredni TER: 1,16% Ostroznych Obligacje

Krotkoterminowe

@ Najtarisze fundusze:

» Esaliens
Konserwatywny Plus

3%

4%

5% 6% 7% 8% 9% 10%

Wyniki (36m annualizowane)

* ING Pakiet Ostrozny
11% 12% 13% « ALFA SFIO



Dlaczego
duza czesc
tradycyjnych
funduszy
lepiej
sprawdza

sie w dtugu
niz fundusze

indeksowe
i ETF-y

Kategoria funduszy

KRAJOWE OBLIGACIE
KROTKOTERMINOWE

Czynniki determinujace przewagi funduszy vs. ETFy?

DZwignia na aktywach - lewar

Dodatek w postaci papieréw nieskarbowych
(wyzszy potencjat, wyzsze ryzyko)

KRAJOWE OBLIGACIJE
DtUGOTERMINOWE

Aktywna gra na krzywej rentownosci
Konkurencja dla TBSP (mimo wyzszych kosztow)
Dzwignia na aktywach - lewar

KRAJOWE OBLIGACJE ]
KORPORACYJNE Brak dostepnych ETF-6w

Brak dostepnych ETF-ow
MONEY MARKET

(ZAGRANICZNY)

Brak dostepnych funduszy
Dodatkowy zysk dzieki currency swap (hedge)

STRATEGIE
ZAGRANICZNE

Brak ryzyka walutowego
Dodatkowy zysk dzieki currency swap (hedge)

PRIVATE DEBT

Brak dostepnych ETF-6w
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TER w funduszach - wyzwanie kolejnych lat
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Skalowanie B
. absolute return DL
zwidocznym
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TER Sredniowazony

10 TER -dane szacunkowe obliczone dla roku 2024
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