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ZtOTO BUDZI EMOCJE INWESTOROW
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Ztoto jest w duzej mierze czystq spekulacjq. W przeciwienstwie do akgji i obligacji
nie tworzy zadnej wartosci wewnetrznej.

JOHN C BOGLE, ZA+OZYCIEL THE VANGUARD GROUP
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Jesli nie masz ztota w portfelu, to znaczy, ze nie wiesz nic ani o historii,
ani o ekonomii.

RAY DALIO, ZzAtOZYCIEL BRIDGEWATER ASSOCIATES
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SOLIDNE FUNDAMENTY WARTOSCI ZLOTA £ Investors

Symbol wiadzy, bogactwa, zwyciestwa, sukcesu Unikalne wtasnosci fizyczne
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AKTYWO, KTOREGO NIE WARTO IGNOROWAC

Skumulowana stopa zwrotu z inwestycji w ztoto w XXI wieku
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Ztoto ——Obligacje skarbowe USA Akcje duzych spotek USA

Obligacje skarbowe USA: Bloomberg US Treasury Index, Akcje duzych spdtek USA: S&P 500 Total Return, Ztoto: LBMA Gold Price PM USD

Zrodto: Bloomberg, dane na 30.09.2025
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REALNA WARTOSC ZLOTA WYKAZUJE STABILNOSC W CZASIE 4 Investors

1918 r. 1978 r. 2025 r.
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PRZYROST PODAZY ZLOTA - STABILNY | DUZO NIZSZY Y, [nvestors
NIZ WALUT FIDUCJARNYCH o
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MOTYW PRZECHOWANIA WARTOSCI BARDZO NA CZASIE

Cena ztota w 2. potowie 2025
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Zrédto: Bloomberg

Wrzesniowa obnizka stop w USA triggerem Obawy o niezaleznos¢ Fed

wybicia zlota




ZtOTO Z POTENCJALEM ISTOTNEGO OGRANICZENIA RYZYKA v
PORTFELA INWESTYCYJNEGO v

Udziat zlota a zmiennos¢ i zyskownos¢ portfela

Zioto
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Zioto
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Obligacje
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Akcje 48%

Obligacje 54%

Akcje 36%
60%

Obligacje
32%

Roczna stopa

6,8% 7,4% 7,9%
zwrotu

Zmiennos¢ 9,4% 8,6% 8,0%

Obligacje skarbowe USA: Bloomberg US Treasury Index, Akcje duzych spotek USA: S&P 500 Total Return, Ztoto: LBMA Gold Price PM USD

Zrédto: Bloomberg, obliczenia wtasne na podstawie danych z okresu 31.12.1999 - 30.09.2025
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ODMIENNE REAKCJE ZtOTA | INNYCH KLAS AKTYWOW...

Srednia stopa zwrotu dla 10% najgorszych lat na

rynku akcyjnym w USA
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-23,8%
Spotki USA Zioto Obligacje skarbowe

USA

Zrédto: Bloomberg, obliczenia wiasne
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Roczne stopy zwrotu ztota i spotek USA
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Zrddio: Bloomberg, obliczenia wtasne

Ujemna korelacja rocznych stop zwrotu
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... WIDOCZNE ROWNIEZ W OSTATNICH MIESIACACH <> Investors
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Skumulowana stopa zwrotu z inwestycji
w 1. pot. 2025 r.

Ztoto ——Akcje duzych spotek USA

Zrodto: Bloomberg
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ZtOTO UBEZPIECZENIEM OD RYZYKA

Stopy zwrotu klas aktywow podczas kryzysow finansowych
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Zrodto: Bloomberg, obliczenia wtasne
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Korekta 2020
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PERCEPCJA RYZYKA GEOPOLITYCZNEGO A vestors
NA BARDZO WYSOKICH POZIOMACH... v

Geopolitical Risk Index

Poczatek konfliktu T (v (e e Nowe paradygmaty
rosyjsko - ukrainskiego ak famasti fia fzfac polityki USA
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Zrédto: www.matteoiacoviello.com, obliczenia wtasne (zastosowano 30-dniowa érednig dziennych wartoéci oryginalnego indeksu)
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http://www.matteoiacoviello.com/

... Z POTENCJALEM DALSZYCH TARC NA GEOSTRATEGICZNE) Y nvest
SZACHOWNICY ¢’ 'nvestors

Nowe paradygmaty polityki

Podwazenie wiarygodnosci USA

zagranicznej USA jako supermocarstwa

Realpolitik

Rosnaca potega
i znaczenie Chin

Brak zrozumienia dla rozwigzan
multilateralnych

Warunkowanie dotychczasowych

. Integracja
sojuszy panstw
s~ T Globalnego
Agresywna polityka celna i Poludnia
Rosja destynacja inwestycyjna Wieksza swoboda Rosji w realizacji

ambicji i okazja na reset
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POWODY, DLA KTORYCH WARTO INWESTOWAC W ZtOTO

Zachowanie sity nabywczej

kapitatu Dywersyfikacja portfela Ubezpieczenie od ryzyka

il 1l
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WSPARCIE ZE STRONY BANKOW CENTRALNYCH

Zakupy netto ztota przez banki centralne (w tonach)
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Zrédto: World Gold Council
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PRZEBUDZENIE INWESTOROW ZACHODNICH...

Naptyw netto ztota do ETFow w Ameryce P6inocnej i Europie (w tonach)
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INVESTOR GOLD - EFEKTYWNA EKSPOZYCJA NA Zt0TO

Aktywa netto: 729,3 min PLN

Punkt odniesienia: cena ztota w USD

Zabezpieczone ryzyko walutowe

Niski budzet ryzyka
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Investor Gold vs. ztoto w PLN vs. zioto w USD
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—|nvestor Gold kat. A —Z}oto w PLN Ztoto w USD

Zrédto: Bloomberg
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Z£OTO - PRZECHOWYWANIE WARTOSCI < Investors

Cena piwa na Oktoberfest (1971=100)
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Zrédto: https://www.oktoberfest.de, stoog.com, obliczenia wiasne. * Za lata 1971-2001 cena przeliczona na EUR z DEM
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INFORMACJA PRAWNA S Investors

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych jest podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzja nr DFI/W/4034-30/1N-1-
3432/05 z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.

Niniejszy materiat nie ma charakteru reklamowego, lecz jest materiatem przeznaczonym wytacznie dla dystrybutoréw. Opracowany zostat przez Investors TFl w zwigzku z zarzagdzaniem funduszami
inwestycyjnymi. Materiat oraz zawarte w nim prognozy stanowig wytacznie wyraz pogladow jego autora i oparte zostaty na stanie wiedzy aktualnym na dzien jego sporzadzenia. Przy sporzadzeniu
materiatu i zawartych w nim prognoz oparto sie na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet, doktadajac nalezytej starannosci, aby informacje
zamieszczone w niniejszym materiale byty rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Investors TFl zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany
przedstawionych opinii, w tym w przypadku zmiany sytuacji rynkowej, bez koniecznosci powiadamiania o niej adresatow niniejszego materiatu. Investors TFl nie gwarantuje ziszczenia sie
scenariuszy lub prognoz zamieszczonych w niniejszym materiale, w szczegdlnosci przedstawione informacje (historyczne i prognozowane) nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw
w przysztosci. Materiat niniejszy nie stanowi oferty publicznej ani publicznego oferowania w zakresie nabycia lub sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych ani oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Whioski wyciagniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat ma charakter
wytacznie reklamowy oraz nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa funduszy. Decyzje inwestycyjne co do inwestowania
w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczegdlnosci: opis czynnikdw ryzyka, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabele optat
manipulacyjnych oraz szczegbtowe informacje podatkowe zawarte w Prospekcie Informacyjnym funduszu dostepnym w punktach dystrybugji funduszu, w siedzibie Investors TFl oraz na stronie investors.pl.
Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnietymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI
ani zarzadzane przez nie fundusze nie gwarantuja osiagniecia zatozonych celdw inwestycyjnych funduszy. Przedstawiony wynik funduszu nie jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika
funduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkéw. Przy nabyciu jednostek uczestnictwa funduszu pobierana jest optata manipulacyjna na zasadach i w wysokosci
okreslonej w Prospekcie Informacyjnym funduszu. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie uwzgledniajg optat manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub konwersji jednostek uczestnictwa. Warto$¢ jednostek uczestnictwa moze cechowac sie duzag zmiennoscia, w zwiazku z czym uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty czesci wptaconego kapitatu. Zyski osiggniete z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy obciazone sg podatkiem od dochodéw kapitatowych, na podstawie Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.

o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tj.: Dz.U. z 2012361 z pdzn. zm.).
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Odpowiedzialnie i efektywnie
zarzadzamy powierzonymi
nam pieniedzmi.

INVESTORS TFI

Zebra Tower | ul. Mokotowska 1 | 00-640 Warszawa
tel. +48 22 378 9100
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DZIEKUJE
ZA UWAGE

MaC|eJ Ko+od2|ejczyk
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