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Pasywne strategie rosng w site, ale aktywne fundusze nadal dominuja

Market Share of Mutual Fund and ETF AUM by Category 2014-2025 (%)
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US Category Group Investor Return Toral Return bap
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Kiedy warto ptacic za
,selekcje”: Pasywne

Instrumenty i Aktywni
Inwestorzy

Morningstar: styl zarzadzania — aktywny
lub pasywny — nie miat silnego wplywu na
catkowity zwrot osiggany przez inwestoréow,
poniewaz réznice w zwrotach inwestorow
byly podobne w przypadku obu rodzajow
funduszy.

Annual Investor Return Gaps by US Category Group and Management Style
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Procent czasu kiedy CAGR znajdowat sie w danym przedziale

Procent czasu 4% 2% 0% 1% 16% 14% 52%

Przedziat <0% 0-2% Py 4-5% 6-8% 8-10% >10%

KIEdv War’t’ﬂ maclc za S&P 500 TR - catkowita Sredniumczna stopa zwrotu dla inwestycji 10-letnich
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Irodto: Dbliczenia whasne EQUES Investment TFI na podstawie danych shillerdata.com
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Kiedy warto placic
za, selekeje”™: klasy
aktywow globalnie

W klasach aktywow o wysokiej
efektywnosci rynku strategia pasywna
czesto okazuje sie wystarczajgca.

W alternatywach wybér odpowiedniego
zarzadzajacego ma kluczowe znaczenie
dla uzyskania wysokich stép zwrotu. Tutaj
nie da sie ,,kupié¢ rynku — liczy sie jakos¢

zarzgdzania.
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Irodto: JP Morgan
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Efektywno$c aktywnego zarzadzania na przyktadzie rocznych wynikow funduszy

w okresie 06.2015-06.2025 w ramach najwazniejszych grup funduszy
Analizy.pl
15%

10.8%

Kiedy warto ptacic za

-selekcje™ klasy aktywow
w Polsce | . I i 1y

S

Nizsza efektywno$¢ rynku w Polsce stwarza

szanse dla najlepszych aktywnych 5ty
zarzadzajacych na lepsze wyniki. -

10%
Absolutnej  Akcji polskich  Akeji palskich Akeji Dtuzne Mieszane Mieszane Palskich Palskich Rynku
stopy zwratu Mi§ uniwersalne  zagranicznych  zagraniczne polskie zagraniczne  korporacyjnyeh  skarbowych — surowcow

B RozpieroSc miedzy srednig wynikow top 10% najlepszych funduszy oraz $rednig top 10% najgorszych
Wynik benchmarku dla danej grupy

Irodto; Obliczenia wiasne EQUES Investment TFI na podstawie danych Bloomberg oraz Analizy Online
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Private Equity
30% o
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Kiedy warto ptacic za -
~selekcje”™ rynki .
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. 0% O ®
Na rynkach prywatnych kluczowe jest ®
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decyduje on o sukcesie inwestycji. Wieksza o
réznica w wynikach odzwierciedla zakres Public Fived Income '
podejs¢ i mozliwosci, jakie mogg 0% .
zaoferowac zarzadzajacy na tych rynkach. Low reward to manager skill High reward fo manager skill

m Bottom Quartile ™ Median = TopQuartile

Ir6cito: Blackstone
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Alternatives and portfolio risk / return

KiEdv wartﬂ Diacic za Annualized volatility and return 1098 - 4024
,Selekcie”: alternatywne
klasy aktywow
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Irodto: JPMorgan Chase
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EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ publiczny - przykiad aktywnego zarzadzania

Roczne stopy zwrotu
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Zrodto: Obliczenia wiasne EQUES Investment TFI na podstawie danych Stoog

Fundusz nie posiada benchmarku. Strategia funduszu uwzglednia zmienne zaangazowanie, jednak stopy zwrofu S generowane przede wszystkim na GPW, stad wyniki na tle WIG.
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Drawdown - WIG i EAI

Fundusz EAI - przykiad \ A " i
aktywnego zarzadzania ' ‘ \

Przy nizszej zmiennosci portfelai podobnym r}

0%

wyniku zwiekszamy szanse na osiggniecie

dtugoterminowych celow inwestora i brak gal:

pochopnych decyzji po stronie Klientow.
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mWGE mEAl

Sredni drawdown -2.8% 10,3%

Zrodto: Obliczenia wiasne EQUES Investment TFI na podstawie danych Stoog
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Przewagi funduszy
aktywnie zarzadzanych

Zmiany w profilu zysk/ryzyko w przypadku
wlaczenia funduszu EQUES Aktywnego
Inwestowania FIZ jako sktadnika pasywnego
portfela 60%/40% akcji (WIG) i obligacji
polskich (TBSP) w okresie od wrze$nia 2014 do

wrzesnia 2025.

Iysk ($rednia geometryczna stopa zwrofu)

EQUES Aktywnego Inwestowania - dodanie Funduszu do portfela
60% / 40% akcje/obligacje polskie w catym okresie 2ycia funduszu

8,0% 100% Fundusz 50%/ 50%
10% Sl Funclisz/ 80/40
: = 100% Portfel 60/40
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5,0% = o
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6.0% 10% 8.0% 9.0% 10,0% 11.0% 12.0%

Ryzyko (zmienno$¢ stop zwrofu)

Stopa zwrotu narastajaco od poczatku istnienia EQUES Aktywnego Inwestowania
w rdznych wariantach alokacji miedzy funduszem a pasywnymi portfelami 60/40
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® Fundusz EQUES Aktywnego Inwestowania = Porifel Akcje 60% / Obligacje 40% PL

[rodto: Obliczenia wtasne EQUES Investment T na podstawie danych Bloomberg
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Nota prawna

Przedstawiane informacje majg charakter reklamowy. Material nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisOw prawa, nie zawiera takze
informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie moze by¢ rowniez traktowany jako oferta, ustuga doradztwa finansowego lub inwestycyjnego ani udzielanie rekomendacji
dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw; material nie stanowi takze porady prawnej.

Prezentowane dane oparte s3 na opracowaniach wtasnych EQUES Investment TFI SA (,, Towarzystwo”), chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne zrodto pochodzenia danych. Informacje,
komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale odzwierciedlaja wiedze i poglady autora i sg konsekwencja subiektywnej interpretacji informacji i danych uzytych do sporzadzenia
niniejszego materiatu. Opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, na podstawie informacji i Zrédet uznanych przez jego autora za wiarygodne i jest
aktualne na dzien jego sporzadzenia. Jednakze ani autor, ani Towarzystwo nie gwarantujg ich kompletnoSci i wiarygodnosci, a takze zastrzegaja sobie mozliwos¢ dokonywania zmian tresci lub
formy opracowania w kazdym czasie.

Wymagane prawem informacje, w tym: szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych, wysokosc i sposoéb pobierania
optat manipulacyjnych, wysokos¢ kosztow obcigzajgcych fundusz oraz obowiazki podatkowe zwigzane z dokonaniem inwestycji, zawarte s3 odpowiednio: w statucie, dokumencie ofertowym
(odpowiednio: prospekcie, prospekcie informacyjnym, warunkach emisji) dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestoréw albo informacjach dla klientéw alternatywnego
funduszu inwestycyjnego.

Osoby zainteresowane nabyciem jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, powinny uwaznie zapoznac sie z tymi dokumentami.

Prospekty, prospekty informacyjne funduszy, aktualna Tabela Optat i statuty funduszy dostepne s3 na stronie internetowej EQUES Investment TFI SA (,,Towarzystwo”) www.eitfi.pl,
w siedzibie Towarzystwa i w oddziale w Warszawie.

Warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych stanowig zalacznik do propozycji nabycia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu, przesytanej lub w inny sposéb udostepnianej nabywcom
certyfikatow, do ktorych jest ona skierowana.

Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiggnietych dotychczas wynikow inwestycyjnych. Prezentowane wyniki
dotycza okresow wyraznie wskazanych w niniejszym materiale i oparte sa wytgcznie na danych historycznych. Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, warto$¢ aktywow netto funduszy moze cechowac sie duzg zmiennoscia. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wigze sie z
ryzykami, a Uczestnicy powinni liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z wynikami
inwestycyjnymi funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa albo od ceny nabycia i dnia wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, a takze od
poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz zaptaconego podatku bezposrednio obcigzajacego dochdd z inwestycji, w szczego6lnosci podatku od dochodow kapitatowych.

Niniejszy materiat chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku poz. 1191
z p6zn. zm.), a prawa autorskie do materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, udostepniany
lub wykorzystywany w inny sposob.
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