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Inwestycje alternatywne -
prognozowany wzrost
Zainteresowania inwestorow
prywatnych

>30 hin USD

warto$¢ aktywow alternatywnych na $wiecie w 2030 r.

-34%

rocznie — prognozowany wzrost w latach 2025-2030

Aktywa alternatywne w zarzadzaniu (AUM) wg klas aktywow
mid USD, wartoscinominalne; P - prognoza

Srednioroczny wzrost: 9,01% 2012-2018 11,26% 2018-2024 9,40% 2024-2030p
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B Private equity [ Venture capital B Fundusze hedgingowe [ Private credit
I Nieruchomosci B Infrastruktura I Zasoby naturalne

Zrodto: BlackRock, ,,Private markets in 2030 - key findings”; dane Preqin, wartosci nominalne na koniec roku. AUM bez
funduszy denominowanych w juanach; alternatywy obejmuja fundusze hedgingowe.
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Inwestycje alternatywne -
prognozowany wzrost
Zainteresowania inwestorow
prywatnych

~15bin USD 30-40 hin USD

2024: dominacja inwestoréw  2033: istotna zmiana struktury

instytucjonalnych rynku
rocznie - tempo wzrostu rocznie - tempo wzrostu
private wealth inwestoréw instytucjonalnych

Rynek prywatny podwoi / potroi warto$¢ w 10 lat. Coraz wieksze
znaczenie inwestor6w prywatnych.

Szacowane aktywa rynkdw prywatnych (AUM) do 2033 .

bin USD: instyiucje stanowig frzon, private wealth napedza wzrost

Iy
+5 30-40
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% +B 25 -
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2024 Instytucie Private 2028 Instytucje Private 2033
wealth wealth
B Instytucie B Private wealth

Zr6dlo: Partners Group, Deutsche Bank AG; dane na 31.12.2024. Stupek 2033 r. — $rodek przedziatu 30-40 bln USD.
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Inwestycje alternatywne -
rosnaca klasa aktywow

3.4% 14,8%

udziat kapitalu prywatnego  udziatl kapitatlu prywatnego

2003 2024
3,1 18~
y
wzrost AUM rynkow wzrost kapitatu prywatnego
publicznych

Globalne aktywa w zarzadzaniu: rynki publiczne i prywatne
binUSD, 20031 2024; pole kota proparcjonalne do wartosci

2003 § 2024

publiczne

publiczne

prywaine

~28 mw@e ]8
( Nl

Zrodto: CFA Institute, Research and Policy Center, ,,Understanding the Growth of Private Markets: Structural Shifts in the
Investment Industry”; dane: BCG (rynki publiczne), PREQIN PRO (fundusze zamkniete kapitalu prywatnego).
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Inwestorzy indywidualni -
najwiekszy niewykorzystany
potencjat

Inwestorzy indywidualni maja ok. potowe Swiatowych
aktywow, a w funduszach alternatywnych tylko 16%.
To gtéwne zrdédlo przysztego wzrostu rynku.

Udziat inwestorow indywidualnych ]B% — 22%

udziat inwestorow detalicznych w AUM
5“% rynkow prywatnych (2022 - 2032)

200 — 500 mid USD

kapital od inwestoréw prywatnych - cel
Blackstone

16%

30-50%

nowego kapitatu KKR ma pochodzi¢ od
inwestoréw prywatnych

w globalnych w AUM funduszy
aktywach (AUM) alternatywnych

Zrédto: Bain & Company, Global Private Equity Report 2023 (,,Why Private Equity Is Targeting Individual Investors”).
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BlackRock.

Marzec 2025

Wprowadza oferte inwestycji
alternatywnych juz od 10.000 EUR.
Wprowadza je takze do portfeli
modelowych. Na przejeciaw
obszarze private market wydat 30
mld USD.

Inwestycije alternatywne na Swiecie

MERRILL&%

A BANK OF AMERICA COMPANY

Wrzesien 2025

Uruchamia Alts Expanded Access
Program, nowy program inwestycji
na rynkach prywatnych dla
klientow UHNW tj. o aktywach netto
min. 50 mln USD

Vanguard

Lipiec 2026

Lider funduszy indeksowych we
wspolpracy z Blackstone i
Wellington uruchamia WVB
Blackstone All Privates Fund
(private equity, infrastruktura,
nieruchomosci oraz private debt)

Zrédto: Financial Times, Bloomberg.com, newsroom.bankofamerica.com, corporate.vanguard.com, blackrock.com.
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Inwestycije alternatywne na Swiecie

O Fidelity e

INVESTMENTS

Marzec 2026

Uruchamia otwartg architekture
, Fidelity Model Portfolios with

Marzec 2026

Schwab sfinalizowat przejecie Forge
Global, aby zapewni¢ klientom

Private Markets”, wykorzystujaca detalicznym i doradcom

fundusze typu interval/tender offer inwestycyjnym dostep do akcji

do zapewnienia zdywersyfikowanej spotek przed ich debiutem
ekspozycji na private equity, private gietdowym (pre-IPO) oraz udziatlow

credit i nieruchomosci.

w spotkach prywatnych.

Revolut

We wspGtpracy z

APOLLO ©QARES RRER"™" SO0

Lipiec 2026

Revolut wigczyt do oferty fundusze
czterech globalnych zarzgdzajacych
aktywami, inwestujace w private
equity, private credit i
infrastrukture w formule ELTIF 2.0,
minimum inwestycyjne: 1 EURO

Zrédio: evalueserve.com (,, The structural rise of alternatives in HNW portfolios”), strefainwestorow.pl.
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Tradycyjny portfel 60/40: korelacja akcji i obligacji zmienita znak

Korelacja akcji z obligacjami (rynek USA) Rok 2022 - ohie klasy aktywaw w dot jednocze$nie
Srednia 20-lemia vs okres od 20221, stopazwratuw 2022 1, rynek USA
Obligacie kratkoterminowe Obligacie dtugoterminowe Akcie Obligacje Portfel zbalansowany

i 0%

+0.67 '
08 +0.51 5%
04 -10%
02 5%
00 -20%

-19.4%
02 -012 -010 -25%
B Srednia 20-letnia B 0d2022r,
Gdy korelacja jest dodatnia, obligacje stabiej chronig portfel przed spadkami akgcji.
Zrodto: Morningstar, , Diversification Is Back - Why 60/40 Portfolios Are Working” (2024).
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20%

15%

10%

Stopazwrotu

0%

0%

-0%

Tradycyjny portfel 60/40

Przy wysokiej inflacii obligacje stracity zdoIno$cé zahezpieczania portfela
alokacia akcie-obligacie: stopa zwrotu vs ryzyko, 1986-2020 i 2021-2025

100% akcji
100% akeii

100% obligacii

8 M 12 14 16 18 7l
00% obligacii

Rvzyko - odchylenie standardowe (%)

—1366-2020 = 2021-2025

Zr6dto: Aswath Damodaran / NYU Stern, obliczenia Financial Times (,,Bonds have lost their hedging power under inflation”).
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Co wnosza do portfela inwestycje

alternatywne?

Zachowanie portfeli ztozonych z tradycyjnych klas

aktywow od 1998 roku do 2024 roku.

Alokacia portfela

A0 akcie/ 60 obligacje
60 akcie/ 40 obligacje
80akcie/ 20 obligacje

Imiennosé
6,8%
39%
13,3%

Stopa zwrotu
6,3%
13%
8.2%

Srednioroczna stopa zwrofu

Inwestycje alternatywne a relacja ryzyka do zysku
Srednioroczna zmiennoSC i stopa zwratu, 1998 01 - 2024 04

10%

3%

B% 9
% 9
5% Q

40/60
o
7 6 1 8 9 10 I 12 13 14
Srednioroczna zmiennosé
B Akcie B Obligacie B Alternatywy

Zrédto: J.P. Morgan Asset Management, Guide to Alternatives; dane kwartalne 1998 Q1 - 2024 Q4.
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Co wnosza do portfela inwestycje
alternatywne?

W dlugim okresie, w ré6znych warunkach rynkowych,
alokacja w aktywa alternatywne wykazata zdolnos¢ do
poprawy relacji ryzyka do zysku w poréwnaniu z
tradycyjnymi portfelami akcji i obligacji.

Alokacia portfela Imienno$¢ = Stopazwrotu
A0 akcie/ 60 obligacje 6,8% 6,3%
60 akcie/ 40 obligacje 9.9% 13%
80akcie/ 20 obligacje 13.3% 8,2%
30 akcie /50 obligacie / 20 alternatywy 6,0% 1%
b0 akcje /30 obligacie / 20 alternatywy 1% 81%
60 akcie / 20 obligacje / 20 alternatywy 108% 8,5%

Srednioroczna stopa zwrofu

Inwestycje alternatywne a relacja ryzyka do zysku
Srednioroczna zmiennoSC i stopa zwratu, 1998 01 - 2024 04

10%

60/20/20
3%
50/30/20

\) O —O
.0 O

’ 60/40
B% C

40/60
o
7 6 1 8 9 10 11 12 13 14
Srednioroczna zmiennosé
B Akcie B Obligacie B Alternatywy

Zrédto: J.P. Morgan Asset Management, Guide to Alternatives; dane kwartalne 1998 Q1 - 2024 Q4.
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Alokacja w zaleznosci od celu inwestycyjnego - J.P. Morgan

Redukcja zmiennosci Iwiekszanie dochodowosci porifela Maksymalizacija stap zwrotu
Aktywa alternatywne zastepuja Aktywa alternatywne pojawiajq si¢ w Aktywa alternatywne zastepuja
cze$¢ komponentu udzialowego. portfelu zarowno w miejsce komponentu cze$¢ komponentu dtuznego.

udziatowego jak i dluznego.

Akcje Obligacje Akcje Obligacje

Obligacje Akcje

o %

Alternatywy Alfernatywy Alternatywy

»

M Akcie ™ Obligacie ™ Alrernatywy M@ Cze$c akcji/ obligacii zastepowana przez alternarywy

Zrédto: J.P. Morgan Wealth Management, , Alternative investing”. Proporcje ilustracyjne.
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Udziat alternatyw rosnie wraz z poziomem zamozZnosci

Odsetek inwestorow posiadajacych alternatywy Rodzaje aktywow alternatywnych w portfelach
W poziomu majatku posiadane obecnie lub w przesztosci % obecnych inwestorow w alteratywy

, 15 5-10 10+
Ogdtem minUSD  minUSD  minUSD

8“% 9]% Nieruchomosci prywaine _ 4% 62% 09% 50%
Private equity _ 41% 36% 60% 67%
crowtenuiy [ 45% W 5% 50
privarecredt [ 33% B A% A%
Venture capital - 26% 19% 36% 28%

Fundusze hedgingowe - 25% 20% 32% 2%

Infrastruktura prywatna - 16% 12% 18% 2%

1-5min 5-10min 10minUSD 20minUSD
UsD USD iwiecej iwiecej Inne I 5% 6% 4% 3%

Zr6dto: Goldman Sachs, ,,Opening the door to alternatives”, pazdziernik 2025.
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Poprawa wynikow i dywersyfikacja portfela: giowne powody inwestowania w
alternatywy

tacznie
(migjscal-3)
Wyzsze stopy zwrotu  lepsze wyniki portfela 13% 31% 44%
Dywersyfikacia portfela / nizsza korelacja z rynkami publicznymi 16% 26% 4%
Przeptywy pieniezne / generowanie dochodu 13% 23% 36%
Rekomendacja doradcy finansowego 13% 23% 36%
Dostep do unikalnych okazji inwestycyinych 10% 20% 30%
Inwesfowanie w obszary osobistych pasii i zainteresowar 23%
Inwestowanie zgodne z wyznawanymi wartogciami % 16% 22%
Tabezpieczenie przed inflacja 6% 14% 20%
Planowanie sukcesii / budowanie dziedzictwa % 12% 19%
Dostep do unikalnych okazjiinwestycyinych — [RELY 16% 19%
Niewiele atrakcyinych okazjina rynkach publicznych 7 1% 9%
B Najwazniejszy powdd B Drugi lub trzeci najwazniejszy powod

Zrédlo: Goldman Sachs, ,,Opening the door to alternatives”, pazdziernik 2025.
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Jak inwestorzy oceniaja ryzyko alternatyw?

Choé wielu inwestordw uznaje alternatywy za , wysokie ryzyko”.. ..portfele powyzej 10 min USD maja w nich znaczaca alokacje
postrzegane ryzyko wg klasy akrywow, % alokacja portfela wg poziomu majatku, %

Kryptowaluty Alternatywy Akcje Fundusze akcyjne Ioto Obligacje 1-6minUSD 5-10minUSD 10+minUSD
nofowane w USA [ETFy
I Bardzo niskie/ niskie B Umiarkowane B Wysokie / bardzo wysokie B ki B Obligacie B Gotowka B Alrernatywy B e

Zr6dto: Goldman Sachs, ,,Opening the door to alternatives”, pazdziernik 2025.
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Nie aktywo, a Zarzadzajacy kluczowy dla osiaganych wynikow

Rozproszenie wynikow zarzadzajacych na rynkach publicznychi prywatnych
stopy zwrotu 2016 02 - 2026 (2: przedziat 25.-75. percentyl i mediana

INVESTMENT

25%
204%
0
s 17.3%
15,8%
15% 127% 12.2%
. il 5.2%
: 0% & | 16%
0 31%
” 0% 08% U
_EO -2.5%
i 45%
-10%
Akcje duzych Obligacje Nieruchomosci Nieruchomosci \lenture Fundusze Private Private
spotek non-core core capital hedgingowe credif equity
B Przedziat 25.-75. percentyl © Mediana
Zrodto: J.P. Morgan Asset Management, Guide to Alternatives — Principles for alternatives. Mediany odczytane z wykresu zZrédtowego (+0,1 pp).
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Przewagi alternatywnych klas aktywow: EQUES Dehitum FIZ NFW vs portfel polski

Dodanie funduszu do portfela 60/40 (akcje WIG / obligacje TBSP)

7ysk vs ryzyko w catym okresie zycia funduszu

Stopa zwrotu narastajaco w rdznych wariantach alokacji
miedzy funduszem a pasywnym portfelem 60/40

90% 250%
100% Fundusz
Sharpe = 5,24 o +216,58%
s : +196,81%
= 0
S 85% +167,58%
g 50%/50% Fundusz / 60/40 1s0'%
£ 80% 00
=
= Wyzszy zysk 50%
Z 15%
= ) 0%
nizsze 1yzyko 100% portfel 60/40
70% Sharpe=040 o0%
0 0 1 ; 8 10 h 12.2015 012018 03.2020 04.2022 05.2024 06.2026
Ryzyka (zmiennosc stop zwrotu)
me 100% Fundusz m—50% / 50% Fundusz/Portfel PL == 100% Portfel PL
Zrédto: obliczenia wiasne EQUES Investment TFI na podstawie danych Bloomberg; maj 2012 - czerwiec 2026.
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Dynamicznie rosniemy: 2 mid zt aktywow

1~

minzt, fundusze aktywnie zarzadzane

aktywa od 2022, iy
2000
t +|1%
Srednio rocznie od 2022, 50
t +22% 1000
w2026, (do 31.08)
500
1 +83 min zt
0

wptat netto w sierpniu 2026

2§12 2013

2mid z
x|

2024 2025 08.202

2021

am4 2015 206 207 2018 203 2020 2022 2023

Zrédio: EQUES Investment TFI SA; aktywa funduszy aktywnie zarzadzanych na koniec roku, 2026 — na 31.08.2026; Srednioroczny wzrost 31.12.2021-31.08.2026 (17,4%); wplaty netto: zestawienie IZFA za
08.2026 (82,8 mln zl, wszystkie fundusze).
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Dwa obszary rynku: aktywa prywatne i publiczne

Rynki prywatne

] 8]8mlnzl

+12,8 min zt wptat netro w Sierpniu

wierzyrelnosci

private debt
nieruchomosci komercyjne
nrojekty deweloperskie

private equity

wzrost aktywow
I +53.7% 2
*73,8% w3 laa

I 1242
B =
B 206

B o
| 35

Rynki publiczne

2]3 minzt

+5,3 min zk wptat netto w Sierpniu

Aktywnego inwesfowania
Akcji sekrora prywatmego
Akumulacii majatku
Obligaci uniwersalny

Akcji uniwersalny

wzrost aktywow
I "'9],9% w2 lara
"'322,2% w3 lata

I 130
B 45

B %5

K

14

Zrodio: EQUES Investment TFI SA, zestawienie IZFA za 08.2026: WAN na 31.08.2026 vs 31.07.2026, wplaty netto w sierpniu; mln zt; wzrost aktywow za 2 i 3 lata — dane EQUES. Rynki publiczne = fundusze
akcji i obligacji.
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EQUES Debitum FIZ NFW: stabilny wzrost od 2012,

+223%

skumulowana stopa zwrotu
05.2012 — 08.2026

8,0%

Sredniorocznie

-1,6%

najwieksze obsuniecie wartosci
(WIG w tym czasie: -37,5%)

300%
+282%
250%
+223%
200%
150%
100%
+66%
50% 5%
/\V
0% U
-50%
152012 082014 2018 012018 012021 012023 012025
—— EQUES Debifum FIZ NFW — W6 —WBD3M  —TBP

Zrodto: obliczenia wlasne EQUES Investment TFI na podstawie danych Bloomberg; stopy zwrotu narastajaco od 05.2012 do 31.08.2026; stopa
srednioroczna i najwieksze obsuniecie wyliczone z tej samej serii. Wyniki historyczne nie gwarantuja przysztych.
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EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ - 88 z 133 miesiecy na plusie

EQUES Aktywnego Inwestowania FIZ od pazdziernika 2014 r.: 66% miesiecy z dodatnim wynikiem. Akcje (WIG) w

tym samym czasie 57% miesiecy z dodatnim wynikiem.

WIG-akcje /62133 == 5/%

B miesiac naplusie

Zrodlo: obliczenia wiasne EQUES Investment TFI na podstawie wycen funduszu i notowan WIG; stopy zwrotu miesieczne z ostatnich wycen w miesigcu (5 okreséw z lat 2014-2016 obejmuje 3 miesigce -

EQUES Aktywnego InwestowaniaFIZ 882133 ==» 66%

I miesiqcze strarq

zgodnie z dostepna serig wycen), 10.2014-08.2026. Wyniki historyczne nie gwarantuja osiggniecia podobnych wynikow w przyszlosci.
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EQUES Dehitum FIZ NFW - 158 z 163 miesiecy na plusie

EQUES Debitum FIZ NFW od maja 2012 r.: 97% miesiecy z dodatnim wynikiem. Akcje (WIG) w tym samym czasie

58% miesiecy z dodatnim wynikiem.

WIG - akcje 947163 == 58%

EQUES Debitum FIZNFW 1582163 wesb 37%

B miesiac naplusie I miesiacze strarq

Zrédlo: obliczenia wlasne EQUES Investment TFI na podstawie danych Bloomberg; stopy zwrotu miesieczne (kilka okreséw 20122018 obejmuje 2-3 miesigce - zgodnie z dostepna serig wycen), 05.2012-
08.2026. Wyniki historyczne nie gwarantuja osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

ﬁ EQUES
INVESTMENT




7| EQUES
INVESTMENT

Dziekujemy
Zaiwage




Nota prawna

Przedstawiane informacje maja charakter reklamowy. Materiat nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisOw prawa, nie zawiera takze informacji
wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie moze by¢ rowniez traktowany jako oferta, ustuga doradztwa finansowego lub inwestycyjnego ani udzielanie rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw; materiat nie stanowi takze porady prawne;j.

Prezentowane dane oparte s3 na opracowaniach wiasnych EQUES Investment TFI SA (,,Towarzystwo”), chyba ze w materiale wskazano wyraznie inne zroédto pochodzenia danych. Informacje,
komentarze i opinie zawarte w niniejszym materiale odzwierciedlaja wiedze i poglady autora i s3 konsekwencja subiektywnej interpretacji informacji i danych uzytych do sporzadzenia niniejszego
materiatu. Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, na podstawie informacji i Zrédel uznanych przez jego autora za wiarygodne i jest aktualne na dzien
jego sporzadzenia. Jednakze ani autor, ani Towarzystwo nie gwarantuja ich kompletnosci i wiarygodnosci, a takze zastrzegaja sobie mozliwo$¢ dokonywania zmian tresci lub formy opracowania w
kazdym czasie.

Wymagane prawem informacje, w tym: szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, wysokos¢ i sposéb pobierania optat
manipulacyjnych, wysoko$¢ kosztow obcigzajacych fundusz oraz obowigzki podatkowe zwigzane z dokonaniem inwestycji, zawarte s3 odpowiednio: w statucie, dokumencie ofertowym (odpowiednio:
prospekcie, prospekcie informacyjnym, warunkach emisji) dokumentach zawierajacych kluczowe informacje dla inwestoréw albo informacjach dla klientow alternatywnego funduszu inwestycyjnego.

Osoby zainteresowane nabyciem jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych, przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, powinny uwaznie zapozna¢ sie z tymi dokumentami.

Prospekty, prospekty informacyjne funduszy, aktualna Tabela Opfat i statuty funduszy dostepne sa na stronie internetowej EQUES Investment TFI SA (,,Towarzystwo”) www.eitfi.pl, w siedzibie
Towarzystwa i w oddziale w Warszawie.

Warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych stanowig zalacznik do propozycji nabycia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu, przesytanej lub w inny sposéb udostepnianej nabywcom certyfikatow,
do ktorych jest ona skierowana.

Fundusze nie gwarantuja osiaggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonych lub podobnych do osiagnietych dotychczas wynikéw inwestycyjnych. Prezentowane wyniki dotycza
okresow wyraznie wskazanych w niniejszym materiale i oparte sa wylacznie na danych historycznych. Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, wartos¢ aktywow netto funduszy moze cechowac sie duzg zmiennoscig. Inwestowanie w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wigze sie z ryzykami, a Uczestnicy
powinni liczy¢ sie z mozliwoScig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych Srodkow. Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi funduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa albo od ceny nabycia i dnia wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, a takze od poziomu pobranych optat manipulacyjnych
oraz zaplaconego podatku bezposrednio obciazajacego dochdd z inwestycji, w szczegdlnosci podatku od dochodéw kapitatlowych.

Niniejszy materiat chroniony jest prawem autorskim na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku poz. 1191 z pdzn.
zm.), a prawa autorskie do materiatu przystuguja wylacznie Towarzystwu. Bez wyraznej zgody Towarzystwa materiat ten nie moze by¢ w catosci ani w czesci kopiowany, udostepniany lub

wykorzystywany w inny sposéb.



