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Procent firm "zombie" w indeksie Russell 3000
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Bezprecedensowa sytuacja na rynku zywnosci
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Perspektywa dla inflacji

Commodity Producers: Capex

MSCI ACWI Commodity Producers: Aggregate Capex in USD Billions
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STAGFLACJA STAJE SIE FAKTEM
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Miedzy mtotem a kowadtem
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RYNEK NIERUCHOMOSCI

BIK Indeks - Popytu na Kredyty Mieszkaniowe
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Spowolnienie gospodarcze nadcigga Manufacturing PMI output index,
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Indeks WIG -
roczna marza zysku netto vs. mediana marzy zysku netto
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Polska?
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SCENARIUSZ TURECKI?

Turcja:
Podwyzki stop z 8,25% w V 2020 przy inflacji ok. 12%, do 19% w III 2021 przy inflacji ok. 17%.

Obnizki stop procentowych z19% we IX 2021 do 14% w XII 2021, potem sierpien i wrzesien 2022
Wzrost inflacji z 20% do 80%

Spadek liry do USD o -50% od momentu rozpoczecia obnizek stop

Polska:
Dwucyfrowa inflacja i obnizka stop procentowych w potowie 20237?...



WARSZAWSKA GIELDA - PROBLEMY STRUKTURALNE Towarzystwo
STOPA ZWROTU Z KAPITALU WEASNEGO VS USA ) | nvesycinych
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Roznica pomiedzy WIG a DAX (w p.p.)
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WZROST PKB POLSKA VS USA

Wzrost PKB r/r

—Polska —USA

Zrodto: Bloomberg




PROBLEMY POLSKIEGO RYNKU AKCJI

Indeks WIG - zbyt wysoki udziat branz cyklicznych i Skarbu Panstwa na tle innowacyjnych

D Materlalfy budowlane Sektory Wzrostowe:
obra wyzszego 10,60% o
rzedu 13, 90% / ° 14,1%
Nieruchomosci
1,40% I\ Paliwowo -
gazowy 13,20%
P—
Przemyst .
a, 40%/ Ochrona zdrowia
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6% Sektory Informatyka
T wazrostowe 4,30%
14,10%
Dobra nizsze
rzedu
6,70% Fmanse 29,80% Telekomunikacja
media, rozrywka
8,10%

Udziat spotek kontrolowanych przez Skarb Panstwa:
42,5% (WIG), 57% (WIG20)

Zrodto: Bloomberg, dane na dzien 22.09.2022
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PROBLEMY POLSKIEGO RYNKU AKCJI

Dedykowane fundusze regionalne CEE traca racje bytu

_ Alokacja w funduszach
Turcja 15% emerging markets naszego
regionu to

tylko 1,3%
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Wyceny akcji polskich znajduja sie istotnie ponizej dtugoterminowych srednich
(aktualnie 0.8x dla C/WK vs 1,2x dla 10-letniej sredniej).

Indeks WIG - zakres wycen wskaiZnika cena/wartosé ksiegowa
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Najwiekszy od 100 lat spadek globalnego indeksu Wzrost rentownosci polskich obligacji i w efekcie
obligacji najwiekszy spadek ich cen w tym wieku
Global bonds extended their losses 30
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Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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FUNDUSZE INWESTYCYJNE
LEKCJA Z OSTATNIEGO KRYZYSU

2007-2012: skumulowane przeptywy netto (w mld PLN)
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= Po okresie kryzysu swiatowego i w Polsce w latach 2007 — 2009 naptywy do funduszy inwestycyjnych siegnety
40 miliardéw PLN w okresie 3,5 roku

Zrodto: Analizy.pl
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VIG
NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez VIG / C-QUADRAT TFI SA wytgcznie na potrzeby prezentacji dla uczestnikow 10. Fund Forum odbywajgcego sie
w dniu 6 pazdziernika 2022r. Prezentacja nie jest przeznaczona do uzytku komercyjnego. Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji majg charakter
informacyjny i nie stanowig oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny. Wszelkie ewentualne opinie i oceny zawarte w niniejszym
materiale sg wyrazem najlepszej wiedzy autorow, popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, ktére mogg ulec zmianie bez zapowiedzi.
W takim przypadku niniejszy materiat nie bedzie aktualizowany.

Niniejszy materiat nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego, prawnego czy podatkowego, nie nalezy go traktowac jako rekomendacji lub zachety
dotyczacej instrumentdow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow, jak rowniez nie powinien by¢ traktowany jako podstawa do podjecia jakichkolwiek
decyzji inwestycyjnych.

Skorzystanie z niniejszego materiatu, jako podstawy badz przestanki do podjecia decyzji inwestycyjnej nastepuje wytgcznie na ryzyko osoby, ktéra taka
decyzje podejmuje a VIG / C-QUADRAT TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji oraz opinii zawartych
W niniejszej prezentacji.
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