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Udziat depozytow i gotowki w oszczednosciach gospodarstw domowych

Polska na tle krajéw cztonkowskich OECD / 2016 r.
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Zrodto: Analizy Online na podstawie danych OECD
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Czeka nas prawdziwa rewolucja majatkows

MAJATEK NETTO POLAKOW W 2015 r.
... potowa to domy i mieszkania.

Zrodto: ,,Prognoza majatku, jak demografia zmieni aktywa Polakéw”, Polityka Insight na zlecenie Banku Zachodniego WBK, listopad 2016 r.
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z 9 mid PLN

w 2016 r.

do 23 mid PLN

w 2040rr.

o tyle wzrosnie Srednioroczna
wartosc¢ dziedziczonych
aktywow finansowych

Polacy zostang zaskoczeni rewolucjg majgtkowa. 70%

Oczekujemy odziedziczy¢ okoto 200 tys. PLN, tymczasem szacunki
wskazuja na kwote ponad 400 tys. PLN w 2020 r. 0;13("9 do 2040 r-kV‘I’Dersknie
oraz blisko 800 tys. PLN w 2040 r. SRl RIS R0 a koW

Na tgczna wartos¢ odziedziczonego majatku ztoza sie przede wszystkim:
= depozyty (72% ogdtu dziedziczonych aktywow finansowych),

= jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (10%),

= polisy na zycie i akcje (po 1,5%).

2,7 bin PLN

w sumie miedzy 2016 a 2040 .
tyle odziedziczg gospodarstwa
domowe w cenach statych

zrédto: ,Prognoza majatku, jak demografia zmieni aktywa Polakéw”, Polityka Insight na zlecenie Banku Zachodniego WBK, listopad 2016 r.
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Aktywa funduszy zdefiniowanej daty

oferowane przez krajowe TFI/ min PLN
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zrédto: Analizy Online
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Efektywne wykorzystanie
dostepnej mocy




Udziat akcji w aktywach funduszy zdefiniowanej daty

fundusze polskie vs. zagraniczne

PKO TFI NN IP TFI BlackRock TE:;Ilgii::n g:':x:g Wells Fargo
(LifePath Dynamic) (Life Smart (Target Date Fund) (Target Date Fund)
SREDNIA
2020 0% 18% 46% 46% 48% 48% 47%
2030 29% 38% 68% 70% 69% 68% 69%
2040 45% 52% 87% 78% 83% 84% 83%

zrédto: Analizy Online i Morningstar




Stopa zwrotu wedtug sciezki alokac;ji

zannualizowana 7-letnia stopa zwrotu indekséw odzwierciedlajgcych rézne sciezki alokacji (2009-2016)
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O Zwickszanie udziatu akcji o 1 pkt. proc. historycznie dodato do zannualizowanego wyniku srednio +0,06%

Zrédto: Morningstar



Stawki optat zagranicznych funduszy zdefiniowanej daty

koszty netto (net expense ratio)

BlackRock Allianz Fidelity JP Morgan Wells Fargo

(LifePath Dynamic) (Retrement (Freedom Funds) (Smart Retirement) (Target Date Fund)
2020 0,66% 0,90% 0,62% 0,45% 0,54%
2030 0,66% 0,90% 0,70% 0,48% 0,54%
2040 0,66% 0,90% 0,75% 0,50% 0,54%
2050 0,64% 0,90% 0,75% 0,50% 0,54%
2060 0,65% - - 0,51% 0,54%

Zrodto: Morningstar
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Sredni udziat akcji w aktywach funduszy zagranicznych

fundusze zdefiniowanej daty / Sciezka alokacji w latach 2012 i 2016
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Zrodto: Morningstar



W jakich odstepach powinny byc¢
definiowane daty docelowe?




Jak powinna wyglgdac sciezka alokacji
w okresie akumulacji kapitatu?
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Co powinny zapewniac PPK
po dacie docelowej?







