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29 lat rynku funduszy

konsolidacja, dobre wyniki, nowe obowiazki prawne



25-lecie funduszy inwestycyjnych
W lipcu 1992 roku powstato pierwsze TFI

Pioneer

Pierwszy Polski
Fundusz Powierniczy

Lipiec 1992

754 mld zt

155 mid zt BANK

ik

W funduszach detalicznych jest 155 mld zt,

dla peréwnania w bankach zgromadzono 754 mld zt
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Ipopema TF| to najwieksze
TF| na rynku - zarzadza
aktywami o wartosci lpﬂpeﬂlﬂ
487mldzt N r
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25

PKO TFl to najwieksze
towarzystwo oferujace
fundusze dla Kowalskiego

-zgromadzito 25,1 mild zt
oszczednosci Polakow
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25-lecie funduszy inwestycyjnych
W lipcu 1992 roku powstato pierwsze TFI

Klientami polskich
funduszy inwestycyjnych
jest obecnie ok. 2,1 mln
0s0Db, czyli tyle ile jest
mieszkancow Paryza
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48 tys.

Holender Szwed  Niemiec Wegier

Tylko 1,5 tys. euro aktywow w funduszach
przypada na gtowe jednego Polaka
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\
.Nareszcie” wyniki jak w podrecznikach... Q.O <

OFE pokazuja swoja site O
annualizowane <:>
2013 2014 2015 2016 @ 5-letnie 3-letnie

akcji polskich matych i srednich spotek _ -7,0% 5,3% 13,1% 8,1% 9,4% 8,8%
akdji polskich uniwersalne 11,2% -3,9% -6,2% 8,7% 13,8% 4,6% 5,1%
OFE 7%  08%  -47%  10,2% | 18,7% 61%  7,6%
= akcji Emerging Markets -3,3% 0,4% -10,8% 9,8% 14,7% 1,7% 3,9%
é akcji europejskich 14,5% 4,8% 7,3% 0,9% 10,2% 7,6% 6,1%
) akcji globalnych 12,9% 11,6% 4,5% 6,3% 13,4% 9.7% 8,0%
akcji Nowej Europy -2,8% 1,1% -4,3% 9,8% 11,0% 2,8% 5,2%

akeji tureckich  -278%  328%  -185%  -22% 12,2%
akcji amerykariskich 24,1% 18,8% -1,8% 8,1% 9,7% 5,2%
w polskie aktywnej alokacji 2,1% -51% -4,8% 3,9% 8,1% 0,7% 2,3%
§ polskie stabilnego wzrostu 3,3% 2,7% -2,2% 2,4% 5,8% 2,4% 1,9%
= polskie zréwnowazone 4,2% -0,9% -5,2% 4,9% 10,9% 2,6% 3,3%
w  Polskich obligacji korporacyjnych 3,8% 2,6% 2,0% 2,5% 2,7% 2,7% 2,4%
E § polskich papieréw skarbowych 1,5% 7,2% 0,4% -0,2% 2,9% 2,3% 1,0%
§ E zagraniczne obligacji korporacyjnych 6,2% 3,1% -1,0% 6,7% 3,3% 3,6% 3,0%
¢ gotéwkowe i pieniezne 3,2% 3,2% 1,4% 1,2% 2,8% 2,4% 1,8%

Zrédto: Analizy Online © Copyright by Analizy Online S.A.



\
Zainteresowanie funduszami detalicznymi najwyzsze od 10 lat Q.O

Symboliczne naptywy do funduszy akcji, reaktywacja funduszy mieszanych
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Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych [(mld PLN]
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gotowkowe
10 8,2 mld PLN
17,2 <
20

mieszane

10 1 II 3,5 mld PLN
a1 .I. - i m

dtuzne
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-10
akcyjne
-20
0,9 mld PLN
.30 absolutnej stopy zwrotu
0,8 mld PLN
-40 pozostate
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Fundusze absolutnej stopy zwrotu ztapaty zadyszke Q.O <
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Aktywa funduszy absolutne] stopy zwrotu (mld PLN]
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Aktywa w funduszach niepublicznych stoja w miejscu Q.O <

Zmiany podatkowe ugodzity w FIZAN-y <:> <:>
WAN 101 mld PLN <:>
120
100 \'\._,‘-
Segment FIZ AN nie
70 umiera, mamy klientéw
80 zainteresowanych
0 A A uruchamianiem
- kolejnych funduszy.
0 'A/\v/ Ale tak, jak byto,
50 / to juz nie bedzie.

40 ”,/— Artur Rawski
30 Prezes FORUM TFI*

_I_/ * Wypowiedz dla Parkietu, lipiec 2017
20

14
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Inflacja zjada zysKki

Realne zyski z lokat dawno nie byty tak niskie

5%

Realne wyniki funduszy gotéwkowych na tle depozytow [roczne]
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* 12-miesieczne wyniki funduszy gotowkowyc

* Srednie oprocentowanie rocznego depazytu [cofniete o 12 mies.)
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Czy juz czas na wystandaryzowane success fee? C>.C>
Co drugi nowy fundusz ma ,zaszyta” optate zmienna <:>

Udziat funduszy z success fee wsrod wszystkich nowo tworzonych
140 70%
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60%
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80 40%
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40 20%
20 10%
0 - 0%

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20117 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B |iczba nowych funduszy = dziat funduszy z success fee
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TFI maja coraz wieksze zyskKi...
...ale dziataja na coraz mniejszej marzy netto

Zysk netto branzy TFl na tle aktywow (mln PLN)
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B zysk netto (lewa os)  =——aktywa (prawa o$)

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych KNF, GUS
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Wynik finansowy netto

TFI wynidst 684 mln zt

w 2017 r., 0 37% wiecej
niz rok wczesniej

KNF
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Bezpieczenstwo w portfelu
Blisko 2/3 aktywdow ulokowana w instrumentach , kuponowych”

Struktura portfeli funduszy detalicznych (mld PLN])
140

140
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czerwiec 2011 czerwiec 2017

1 00 mld PLN 1 46 mld PLN
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B PAPIERY NIESKARBOWE
= PAPIERY SKARBOWE

B DEPOZYTY

mAKCJE

B POZOSTALE
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\
Tylu zmian wtascicielskich w branzy TFI jeszcze nie byto C>.C>
Znane marki znikaja bezpowrotnie z rynku Q

czerwiec 2017: Open Finance TFI zostaje wtaczone do Noble Funds TFlI

Podmioty objete konsolidacja (aktywa na koniec 2017 r. / mld PLN)

czerwiec 2017: Skarbiec TFI - 32,99% akcji nabywa Murapol "

25 1
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czerwiec 2017: Legg Mason TFl zmienia nazwe na Esaliens TFI

czerwiec 2017: Pioneer Pekao TFI - Pekao przejmuje 100% kontroli
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®  luty 2018: zmiana nazwy na Pekao TFI 5 I -!
@ 0 - T T T T

sierpien 2017: BPH TFI zostaje nabyte przez Altus TFI (poérednio)

TFIPZU
Pekao TFI
PKO TFI
Altus TFI

@® wrzesien 2017: zmiana nazwy na Rockbridge TFI

Gamma TFI

grudzien 2017: KBC TFI staje sie czescia Grupy Kapitatowej PKO BP

Rockbridge TFI
Noble Funds TFI
Open Finance TFI*

@® luty 2018: zmiana nazwy na Gamma TFlI

* aktywa na koniec maja 2017

® czerwiec 2018: potaczenie z PKO TFI
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Tylu zmian wtascicielskich w branzy TFI jeszcze nie byto Q.Q

Znane marki znikaja bezpowrotnie z rynku

czerwiec 2017:
czerwiec 2017:
czerwiec 2017:

czerwiec 2017:
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@ sierpien 2017:
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grudzien 2017:

-0

Open Finance TFI zostaje wtaczone do Noble Funds TFI Nowi gracze na rynku

Skarbiec TFI - 32,99% akcji nabywa Murapol
Legg Mason TFl zmienia nazwe na Esaliens TFlI Raiffeisen TFI  Baltic Capital TFI PGE TFI

Pioneer Pekao TFI - Pekao przejmuje 100% kontroli —

luty 2018: zmiana nazwy na Pekao TFI
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BPH TFI zostaje nabyte przez Altus TFI (poérednio)

wrzesien 2017: zmiana nazwy na Rockbridge TFI
KBC TFI staje sie czescig Grupy Kapitatowe] PKO BP
Lluty 2018: zmiana nazwy na Gamma TFI

czerwiec 2018: potaczenie z PKO TFI
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Rewolucja - KIDy pokaza wartosc oczekiwana

Reduction in Yield - koszty jezyczkiem u wagi

Zrédto: Analizy

KIID

KID

Online

produkty

dla kogo?

forma dokumentu

stopy zwrotu

wskazniki ryzyka

koszty i optaty

fundusze inwestycyjne UCITS

klienci detaliczni i profesjonalni

2 strony

historyczne wyniki

SRRI, bazujacy na danych historycznych

optata za zarzadzanie
oraz za wejscie/wyjscie z inwestycji

produkty zbiorowego inwestowania

I ubezpieczeniowe produkty
inwestycyjne (tzw. PRIIPs),

czyli fundusze inwestycyjne, polisy na
zycie z UFK, produkty strukturyzowane,

itp.
tylko klienci detaliczni

3 strony, wiecej sekgji
szacunki przysztej wartosci oczekiwanej

SRI, bazujacy na ocenie ryzyka
rynkowego oraz kredytowego
I przysztej wartosci oczekiwane;

szeroki przekréj kategorii kasztowych,
wskaznik Reduction-in-yield
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Rewolucja - KIDy pokaza wartosc oczekiwana
Reduction in Yield - koszty jezyczkiem u wagi

Ponizsza tabela przedstowio wplyw na zwrot w ujeciu rocznym

L%nsttg jednorazowe Koszty wejscia 0,68% Wphyw kostow ponoszonych priy wejsciu w inwestycje.
Przyjete kosrty wejscio wynikojg & obowigzujgeej dlo Funduszu tobeli oplat
manipulacyjnych. Maksymalne koszty wejscio okrelo stotut Funduszu.
Koszty wyjscio 0,00% Wphyw kosztow wyjscia 2 inwestycji.

Preyjete koszty wyjscio wynikojg 2 obowigzujgeej dlo Funduszu tobeli oplat
manipulacyjnych. Maksymalne koszty wyjscio okresla stotut Fundusa.

Koszty bieigce Koszty transakcji portfelowych 0,33% Wpbyw kosrtow kupno i spreedaky preez nos inwestycji bazowych.

Pozostate koszty biezgee 1.06% Wphyw kosztow, ktore ponosimy corocznie w zwigeku 2 zarzgdzoniem

Tweoimi inwestycjomi.

Kosrty dodatkowe Ophaty za wyniki 0,06% Wiphyw opfaty 2o wyniki. Opfata zo wyniki obliczona jest agodnie 2 zolodeniem: 20%
od wyniku Funduszu 2 zochowaniem sody high water mork”.

Premie motywacyjne 0,00% Mie dotyczy
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Scenariusze dotyczgee wynikow: Kwota bazewa inwestycji - 40.000 PLN 1 rok 2lata 3 lata
zalecany okres utrzymywania

Scenariusz warunkow skrajnych Joki zwrot moiesz otrzymoc po odliczeniu kosztow 36 858,02 3701314 36 533,86

Sredni swrot w koidym roky -7.85% -381% - 298%
Scenariusz niekorzystny Joki zwrot moiesz otrzymoc po odliczeniu kosztow 38 487,19 38 354,39 38 31643

Sredni swrot w kaidym roky -3,78% -20E% -1,42%
Scenariusz umiarkowany Joki zwrot moiesz otrzymoc po odliczeniu kosztow 39 476,80 39 759,58 40 044,38

Sredni swrot w kaidym roke -1,31% -0,30% 0,04%
Scenariusz korzystny Jaki zwrot mozesz otrzymoc po odliczeniu kosztaw 40 505,32 4122996 41 864,18

Sredni swrot w kazdym roku 1,26% 153% 1,53%
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Dziekuje za uwage
Michat Duniec

Prezes Zarzadu,
Dyrektor Dziatu Analiz
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