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MODEL ALOKACIJII AKTYWOW

ROZKLAD WSKAZNIKA P/E W LATACH DLA AMERYKANSKICH SPOLEK

i Broad Market Lagged Price to Earnings Ratio

Lagged P/E Ratio — All U.S. Corporations
Ratio of Market Value of All U.5. Corporations to Adjusted After-Tax Cormporate Profits for Prior Four Quarters
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ZRODLO: JP MORGAN, GUIDE TO THE MARKETS, IIQ 2012

Istnieje prosty model pokazujacy czy akcje sa tanio czy drogo wyceniane.

P/E ponizej 10 oznacza, ze akcje sq tanie. P/E powyzej 20 oznacza, ze akcje sa drogie.



GLOBALNY MODEL ALOKACJI AKTYWOW

ROZKLAD PROGNOZOWANEGO WSKAZNIKA P/E W LATACH DLA INDEKSU S&P500
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Na poziomie catosci portfela, model ten mozna wykorzystywac

do szacowania optymalnego zaangazowania na rynkach akcji.



GEOGRAFICZNY MODEL ALOKACJII AKTYWOW

ROZKLAD NOMINALNEGO SWIATOWEGO PKB (2014)
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ZRODLO: HOWMUCH.NET

Jesli inwestujemy globalnie, to nasz wzorcowy portfel powinien uwzglednia¢ rozktad

swiatowego PKB w podziale na kraje/regiony swiata



GEOGRAFICZNY MODEL ALOKACJII AKTYWOW

WSKAZNIK P/E DLA WYBRANYCH REGIONOW/KRAJOW W 2014

Cena/Zysk dla wybranych indeksow regionalnych MSCI
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ZRODLO: BIURO MAKLERSKIE ALIOR BANK SA KOMENTARZ RYNKOWY PAZDZIERNIK 2014

Podobnie mozna wykorzystywac ten model do decyzji o alokacji geograficznej aktywow.

Przyktad akcji chinskich — pierwsza potowa 2014 to okazja inwestycyjna



GEOGRAFICZNY MODEL ALOKACJII AKTYWOW

WSKAZNIK P/E DLA WYBRANYCH REGIONOW/KRAJOW 2015
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ZRODLO: BIURO MAKLERSKIE ALIOR BANK SA MATERIAL WEWNETRZNY CZERWIEC 2015

Potowa 2015 roku to wyrazne przegrzanie chinskiego rynku

widoczne doktadnie rowniez na takich wskaznikach jak P/E



GEOGRAFICZNY MODEL ALOKACJII AKTYWOW

WYKRES INDEKSU SHANGHAI COMPOSITE W LATACH 2013 - 2016 PORTFELU 40%-60%
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ZRODLO: STOOQ.PL

Dobrym przykiadem dla ilustracji jak to powinno dziatac¢

jest przyktad zachowania indeksu Shanghai Composite w latach 2014-2015.



GEOGRAFICZNY MODEL ALOKACJII AKTYWOW

WYKRES INDEKSU S&P500 W LATACH 2013 - 2016
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Podobnie sytuacja wyglada w przypadku indeksu S&P 500. Nie bez powodu indeks ten

od konca 2014 ,,ztapat zadyszke”. P/E powyzej historycznej sredniej dla indeksu.
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ZATEM JAKI MOGLBY BYC
ROZKLAD PORTFELA NA DZISIAJ?



MODELOWY ROZKLAD PORTFELA

WSKAZNIK P/E DLA WYBRANYCH REGIONOW/KRAJOW 2016
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ZRODLO: BLOOMBERG

Pomimo ostatniej korekty na rynkach akcje sq obecnie wyceniane na wiekszosci najwazniejszych

rynkow kapitatlowych swiata powyzej swoich wieloletnich srednich



MODELOWY ROZKLAD PORTFELA

Rozktad portfela
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Modelowy rozkiad aktywow w 70% sktada sie z gotowki lub innych aktywow niskiego ryzyka,

30% jest alokowane w akcje. Unikam obligacji.



