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MIFID2 zwieksza istotnie wymogi regulacyjne w
biznesie inwestycyjnym w EU

MIFID1
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MIFID2 — weryfikacja modelu biznesowego

Wyzwania dla modelu dystrybucyjnego

" Niezalezne / zalezne doradztwo
inwestycyjne — wybor okreslonego modelu,

¥ Zmiana architektury produktowej
dystrybutoréw z otwartej na bardziej
selektywng?

¥ Ujawnienie informacji: model doradczy,
Ceny & transparentnosc optat/prowizji,

struktura
optat " Wyeliminowanie zachet,

Model " Nowe narzedzia i elementy w ramach
biznesowy modelu dystrybucyjnego spetniajgcego rezim
Quality enhancements.




Ujawnienie

informacji

Wymaog informowania
inwestora:

® Wszystkie koszty i
optaty (w tym ich
sposob kalkulaciji),

® Model doradczy w
jakim jest udzielana
rekomendacja /
porada inwestycyjna,
® Oferta produktowa
(szerokosc oferty,
wiascicielstwo
produktow, itp.),

® Regularne
wykonanie |
dostarczanie oceny
odpowiedniosci
portfela
Inwestycyjnego.

Niezalezne Produkty
Q Zachety  (4) & ich odpowiedniosé

Doradca dziatajgcy w
modelu niezaleznym
powinien dziata¢ w
oparciu o:

® Wiasciwg /
wystarczajgcag
szerokosc oferty
dostepnych
instrumentow
finansowych,
wystawcow czy
dostawcow
produktow,

® Nie mogg by¢ to

tylko produkty wiasne.

Kluczowe elementy MIFID2 - wptyw na polski rynek

Znaczgce
graniczenia
motywacji sieci
dystrybucyjnej:

® Brak mozliwosci
targetowania /
motywowania Sieci
sprzedazy majgcego
wptyw na
rekomendacje
inwestycyjne dla
inwestorow,

® Koniecznos$¢
podwyzszenia
poziomu jakosci
serwisu
inwestycyjnego jako
uzasadnienia dla
pobieranych optat,
® Niezalezni
Doradcy Finansowi.

Firmy inwestycyjne
muszg upewnic sie, ze
produkty sg wiasciwie
wdrazane i
dystrybuowane:

® Produkty dedykowane
do wybranej grupy
inwestorow / odpowiedz
na zidentyfikowane
oczekiwania
inwestorow,

® Strategia
dystrybucyjna dla
produktu, konieczne
elementy pomiaru
wiasciwej dystrybucji
produktu,

® Doradca
(certyfikowany) oferuje
produkt, ktory jest
najlepszy dla inwestora.




