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Europa i Polska: fundusze inwestycyjne - sprzedaz netto i aktywa
Silne ozywienie po kryzysie

Europejskie fundusze inwestycyjne (mld€) Polskie detaliczne fundusze inwestycyjne (mld€)

Sprzedaz netto +37% AUM*
+ 100%

Sprzedaz netto +76% AUM* i |

+109%
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AUM : Assets Under Management — Aktywa pod zarzadzaniem 6. Fund Forum 2

* Sprzedaz netto od 2008 do 2015/ 2007 AUM
Zrédto : Analizy Online, Amundi
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Glowne kraje europejskie: aktywa i sprzedaz netto funduszy inwestycyjnych

Kraje Europy Zachodniej i Potudniowej: Najlepsze rynki sprzedazy w 2015 roku

Aktywa pod zarzadzaniem 2015 Sprzedaz netto 2015
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Europai Polska: 2015 sprzedaz netto / klasy aktywow

Inwestycje dlugoterminowe skoncentrowane sg na specjalistycznych rozwigzaniach oraz akcjach

mid€ \aag
Mieszane o Aktywnejalokacji* EUR  Europejskie Globalne
Rynku Pienigznego 93,2 O Aktywnej alokacji ysp  Strefy Euro Eur. Obligacji Korpo.
< Absolutnej Stopy Zwrotu 74,5 = +a|ternatywne.** GBP Long/Short Eur. Obllgale
8— Akcyijne E— 5,0 Konserwatywne Wysokodochodowych
USJ Obligacyine = 17,8 & Azja bez Japonii USD Obligacii
Nieruchomodci 5,7 = Chiny Wysokodochodowych
Gwarantowane -15 5 HH Ameryka Pin. Emerg. Mkts LC
’ Buy & Hold
:
mm Mid€
Akeyjne S () 7]
Absolutnej Stopy Zwrotu 0,36 Zagraniczne PLN GIObaIne P0|5kiCh Obllgale
® Rynku Pienieznego 0,17 % Stabllnego Ryn kOW KorpO.
‘Ef) Curantonane == 0,13 = Wzrostu Rozwinietych
o | -
o Mieszane 0,11 Polskich Obligagji
Nieruchomosci 0,04 % Krai Polska Skarbowych
Obligacje -0,18 mmm = rajowe Zagranicznych
. Zrownowazone

Obligacji Korpo.

* Fundusze bez ograniczen alokacji aktywow, do 100% w akcjach lub obligacjach, inwestujgce w akcje, obligacje lub gotéwke
** Fundusze bez ograniczen alokacji aktywow, ktére inwestujg zaréwno w tradycyjne aktywa (akcje i obligacje) oraz te alternatywne

Zrédto : Analizy Online, Amundi
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M Rynki europejskie: réznice strukturalne
Kraje europejskie mozna podzieli¢ na 2 grupy
Aktywa pod zarzgdzaniem (%) —
) ; Risk « off » = Hi-.
Podziat | Klasy aktywow B Kanat dystrybucji zdominowany

m  Gospodarki rozwinigte - detal i klienci przez tradycyjne banki

instytucjonalni B Gtowne cele: ochrona kapitatu
B Kultura ‘panstw opiekunczych’ i zachowanie wysokiej ptynnosci
. B System podatkowy oraz regulacje = Produkty o statym dochodzie
% ? sprzyjajagce produlf(tom obligacyjnym (Instrumenty dtuzne)
. B Historycznie wysokie stopy procentowe 3% 29
10% \‘ 38% B Niedawny rozwdj funduszy emerytalnych A’ A’
- | M Cele emerytalne realizowane poprzez 28%
°° rodukty typu unit-link
oy W}
26% 9*‘. 23%
Risk « on » k= B =
m Akcyjne m  Obligacyjne Historycznie duze rynki akgji B Regulacje oraz systemy podatkowe
 Rynku m Mieszane l Finansowanie przedsiebiorstw za sprzyjajgce rynkom akcji
Pienigznego posrednictwem rynkéw kapitatowych B Fundusze emeryltfalne
Absolutnej Stopy g Pozostate B Silna obecno$é niezaleznych doradcow B Optymalne podejscie do ryzyka /
awrotu finansowych oraz prywatnych bankéw stopy zwrotu )
Nieruchomosci W Gwarantowane g ltyrg oszczednosci indywidualnych B Wysoki odsetek akcji w strukturze
oszczednosci

Zrédio : Analizy Online, Amundi 6. Fund Forum 5
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Zarzadzanie aktywne vs pasywne

Rekordowe aktywa ETF i funduszy indeksowych (wojna cenowa, regulacje i zautomatyzowani doradcy)

= Produkty zarzgdzane pasywnie: 12%
aktywow

Aktywa pod zarzgdzaniem

2015

Sprzedaz netto w 2015 [il{eiS

= Najczesciej klienci instytucjonalni Aktywne Aktywne 275
= Nowy rynek wsréd klientow Pasywne 88% - 102
detalicznych (wplyw MIFID: UK/Niemcy) >y 12% . ———-—
= |nnowacyjne rozwigzania koncentrujgce sie Aktywne Pasywne
na Smart Beta
= Zarzadzanie pasywne: 26% aktywow  Axtywne Aktywne
= Gléwni odbiorcy: klienci detaliczni Pasywne 318
= Pojawienie sie aktywnie zarzadzanych e g
ETF = 7% 26% 218
= Silny rozwdj zautomatyzowanych
doradcow Aktywne Pasywne
= Nowy silny rynek: 15% aktywoéw Aktywng Pasywne Aktywne 540
= Zroznicowana sytuacja: : 45
. % 15% .
* Rynki dojrzate (Japonia) —~_7% 7 ’3 . - T .
= Silny rozwadj (Chiny) Aktywne Pasywne

= Korzystne regulacje (Tajwan, HK, Indonezja)
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5 gtéwnych celéw oszczedzania deklarowanych przez inwestoréw indywidualnych w Europie w 2016/17 .

0 Generowanie dochodu :
Dekorelacja

| d fikacja 4

Ochronae

kapitatu

Kontrola ryzyka

6. Fund Forum 7



Amundi «Sytuacja Polskich Inwestoréow?»

5 gtéwnych celéw oszczedzania deklarowanych przez inwestoréw indywidualnych w Europie w 2016/17 .

0 Generowanie Dekorelacja
dochodu e i dywersyfikacja
Equity High Dividend v Geo. Diversification Vv Megatrends v
Multi-Asset Income v %) %)
Liquid Direct Real Estate v %) %]
Dividend paying funds v %) %]

a Kontrola ryzyka Ochrona kapitatu G

Low Volatility Equities v %)
Target Return Funds v %)
%)

7]

wrazliwi na koszty, taktyczna dywersyfikacja i wzrost zaangazowania 50% wzrost AUM od 2013 (€35mid)

Produkty pasywne (ETF/Fundusze indeksowe) A9 inwestorzy Amundi
/ﬂ e Produkty pasywne:
w produkty o zmiennej alokaciji do grudnia 2015 (€52mid)

8
Potencjat dla Polski: v'v" Wysoki - v Znaczacy - & Brak potencjatu 6. Fund Forum
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Nowe wyzwania dla dystrybutoréw na najblizsze 3 lata

. \
Wigksza ” Modutowe oferty doradcze / zautomatyzowane doradztwo i
niezaleznos¢  Elektroniczne i wielokanatowe narzedzia komunikaciji ’E

Y R e
? (T T T T T T T T e e e e e e T e e 1
N i « Edukacyjne materiaty marketingowe — MiFID I i
§ Wieksze wsparcie ~ i + Interaktywne raportowanie / ,performance attribution” i

3

b~ 25 \
E: i Rozwigzania inwestycyjne o wysokim standardzie i
= 1
u ~ i Zarzadzanie majgtkiem :
o) I 1
&’ I\ Dekorelacja z podstawowymi rynkami (np. rynek nieruchomoéci)',:
£ e :
. . H * Przejrzysty system optat / produkty z docelowg stopg zwrotu i
Przejrzystos¢ I i
~ |  Dostep do produktéw miedzynarodowych oraz oferowanych |
i konkurencyjnosé ! . i
| przez zewnetrznych partneréw !
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Amundi Asset Management

985mld euro*

wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Amundi

Nr 1= T
wsrod asset managerow e o
w Europie el
Top 10

czotowy gracz wsrod
firm zarzadzajacych aktywami
na swiecie

Kontakt do Amundi Polska TFI S.A.

Gabriele Tavazzani

Prezes zarzadu

Amundi Polska TFI S.A.

T: +48 518 003 667
gabriele.tavazzani@amundi.com

Pawel Rudy

Zewnetrzne sieci dystrybucji
T. +48 502 191 967
pawel.rudy@amundi.com

* Dane Grupy Amundi na 31 grudnia 2015 r.
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** Najwiekszy europejski asset manager pod wzgledem fgcznych aktywéw pod zarzgdzaniem (AUM) podmiotéw z siedzibg w Europie. Zrédto: IPE
“Top 400 asset managers” — raport opublikowany w czerwcu 2015 r., dane wg stanu na grudzien 2014 r.
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NOTA PRAWNA

Przedstawiony materiat nie jest prawnie wigzacym zroédtem informacii o funduszach inwestycyjnych. Nie stanowi réwniez przekazu reklamowego, a ma charakter wytgcznie pogladowy. Materiat nie stanowi
oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeksu Cywilnego, rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ustugi doradztwa finansowego, inwestycyjnego ani prawnego.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig materiat pogladowy, nie uwzgledniajgc celéw inwestycyjnych, sytuacii finansowej lub szczegélnych potrzeb konkretnych inwestoréw. Niniejszy materiat
nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg, dlatego tez nie stanowi nie stanowi wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej w jakiekolwiek
instrumenty finansowe, w szczegolnosci w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Wnioski wyciggniete na podstawie przedstawionego materiatu nie powinny stanowi¢ samodzielnej podsta
jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci, bezposredniej ani posredniej, za jakiekolwiek decyzje lub inwestycje dokonane na podstawie informacji zawartyc
w niniejszym materiale. Materiat ten nie moze by¢é komunikowany ani wykorzystywany w zadnym innym celu niz zdefiniowany.

Amundi Polska TFI S.A. ani fundusze inwestycyjne, zarzadzane przez Amundi Polska TFI S.A. nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku finansowego.
Prezentowane dane sg historyczne i nie stanowig gwarancji osiggnigecia podobnych wynikéw w przysztosci ani realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych. W szczegdlnosci w okresie po rozpoczeciu
dziatalnosci, subfundusze dostosowujg strukture swojego portfela do wymagan okreslonych w statutach, co moze wptyngé na ich wynik inwestycyjny w tym okresie. Prezentowane dane nie sg tozsame
z indywidualnymi wynikami uczestnika funduszu, gdyz te uzaleznione sg od dnia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, oraz od poziomu pobranych optat manipulacyjnych i obcigzen podatkowych,
w szczegolnosci od wysokosci podatku od dochodow kapitatowych.

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg zawsze obarczone ryzykiem inwestycyjnym a wartosé jednostki uczestnictwa moze ulega¢ znacznym wahaniom w czasie. Inwestor musi by¢ swiadomy mozliwosci
utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Informacje o funduszach, warunkach i kosztach uczestnictwa w funduszu oraz o ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z inwestycja w fundusze zawarte sg
w Prospekcie Informacyjnym funduszu oraz Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw (KIID), ktére dostepne sg w siedzibie Amundi Polska TFI S.A. oraz na stronie internetowej www.amundi.pl. Tabela Optat
dystrybutora udostepniana jest przez dystrybutora.

Zawarte w materiatach opinie sporzadzone zostaty przez pracownikow Amundi Polska TFI S.A. oraz grupy Amundi i stanowig wytacznie wyraz pogladéw autoréw, przy czym zostaty oparte na ich stanie
wiedzy aktualnym na dzien sporzgdzenia materiatu. Materiat oparto na informacjach pozyskanych z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrodet, doktadajgc nalezytej starannosci, aby
informacje zamieszczone byly rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowaé ich poprawnosci i aktualno$ci. Amundi Polska TFI S.A nie ponosi odpowiedzialnosci za tres¢ informacji zrédtowych
wykorzystanych w materiale ani za jakiekolwiek decyzje dokonane na podstawie tych informaciji.

Przedstawiona prezentacja stanowi wtasnosc¢ intelektualng Amundi Polska TFI S.A., przy czym informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie mogg one by¢ kopiowane, reprodukowane, modyfikowane,
ttumaczone lub powielane, w czesci lub catosci, bez uprzedniej zgody Amundi Polska TFI S.A.

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000457486, posiadajgca kapitat zaktadowy 38.467.590 zfotych w petni optacony, NIP
527-269-30-89.



